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Conflito na Ucrénia, sangGes, tensdes geopoliticas,
redirecionamento de fluxos mundiais de dleo e gas,

temor de escassez, procura por substitutos

energéticos, elevacdo dos pregos de combustiveis,

lockdowns na China, retomada da mobilidade,

disrupcdes em cadeias logisticas, aperto nas

condigdes financeiras e a estagflacdo. Tudo isso em
Foto: Dado Ruvic/Reuters/llustrac&o. um contexto de crescentes preocupacdes ambientais,
que reforcam compromissos com a transicdo energética. Porém, agora, observa-se uma renovada
preocupacdo com a seguranga do abastecimento, com destaque para a redugdo da dependéncia energética

europeia da Russia. Pagina 7

CONJUNTURA BRASIL

O primeiro semestre foi de retomada das atividades

presenciais, dos setores de servigos e industrial,
ampliando o consumo de combustiveis. O aumento
global dos pregos de petréleo e de seus derivados
dominou a pauta de discussdes do setor no semestre,

culminando em uma série de desdobramentos

Foto: Fernando Frazdo/Agéncia Brasil.

visando amortecer as variagdes de prego desses
produtos. Diversos agentes se preparam para iniciar suas operagdes no mercado de gas natural brasileiro,

obtendo autorizagBes para comercializagdo e/ou carregamento. Pagina 11

Ao longo do segundo semestre de 2021 e primeiro semestre de 2022, os pregos de energia na
Europa aumentaram acentuadamente — especialmente para o gas natural — a medida que os
paises se recuperavam da crise sanitaria decorrente da pandemia. No primeiro semestre de 2022
o conflito bélico na Ucrania exacerbou as preocupagdes sobre a confiabilidade da Rissia como
provedor de energia. Quarta maior economia do mundo e maior consumidor de energia da

Europa, a Alemanha se viu no centro do debate acerca da questdo energética. Pagina 2

ESTATISTICAS

Os pregos internacionais de
petroleo e gas natural tiveram
forte aumento ao longo do
19 trimestre, relacionados
principalmente ao cendrio de
conflito entre Russia e Ucrania.
Os precos de gas na Europa e Asia
reduziram no 29trimestre, ao
contrario da disparada nos EUA.
Por sua vez, o petréleo também
seguiu em elevacdo, em parte
relacionado a redugdo da
capacidade ociosa da Opep e ao
baixo nivel de estoques. No
Brasil, a oferta de gdas caiu 26%
em relagdo ao 292 semestre de
2021, devido a redugdo da
importagdo de GNL, associada a
gueda no consumo para geragao

de eletricidade. Pagina 15
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I. PANORAMA ALEMANHA

Boletim de Conjuntura da Indstria do Oleo & Gds — Niimero 12 — 12 Semestre/2022

A Alemanha é a quarta maior economia do mundo (World Bank), o
pais com maior consumo energético na Europa e ocupou, em 2021, a
sexta posi¢do em relagdo a demanda mundial (BP). Os combustiveis
fosseis perfazem 76% da oferta total de energia primaria do pais,
sendo 33% de petrdleo, 26% de gas natural e 17% de carvaol.
Destaca-se a consideravel participagdo das renovdveis (24%),
especialmente de biocombustiveis (Enerdata), que vem crescendo

consideravelmente nos ultimos anos (Umweltbundesamt).

O consumo alemao de petrdleo atingiu um pico no final da década de
1970, e ainda é a fonte de energia primaria mais relevante do pais.
Em 2021, a Alemanha importou 81 milhdes de toneladas (MM t) de
petréleo bruto?, sendo a Russia seu maior fornecedor (34,1%),
seguido dos EUA (12,5%), do Cazaquistdo (9,8%) e da Noruega (9,6%)
(BGR). No caso do gés natural, 95% do consumo ¢é atendido por
importagdes (os principais fornecedores em 2021 foram a Russia,
respondendo por 55%; Noruega — 30% e Paises Baixos — 13%)
(BMWK). A maior parcela do gas natural é empregada no setor
industrial, seguido pelo consumo residencial (principalmente
aquecimento), geragdo elétrica e comércio, enquanto o do

transporte € baixo/marginal (AGEB).

A estratégia de transicdo energética alemd, a “Energiewende”
consiste em um plano de longo prazo de transi¢do energética na
direcdo de um sistema energético carbono neutro até 2045 (Agora
Energiewende), consolidado no “Climate Change Act de 2021”
(Bundesregierung) que inclui uma reestruturacdo em larga escala da
oferta energética do pais na dire¢do de um aumento do uso de fontes

renovaveis em todos os setores da economia.

Embora o pais venha obtendo éxito na redugdo das fontes fosseis
(6leo e carvdo) e na diversificagdo de sua matriz energética (aumento

das renovaveis) (IEA), ainda é perceptivel o grau de dependéncia

alema das importagbes e das fontes fésseis, conforme ilustrado na

Figura 1.

10 carvdo/linhito é maior fonte de combustivel fossil doméstico da Alemanha, mas seu
consumo diminuiu consideravelmente nos ultimos anos (22% em 2019, e 18% em 2020),
apesar de uma recuperagdo em 2021 (aumento de 18%, totalizando 164 milhdes
toneladas), ano com condigBes climaticas desfavoraveis para renovaveis e pregos
excepcionalmente altos do gas natural (Clean Energy Wire; Enerdata).

2 Entre janeiro e abril de 2022, a Alemanha importou 28,5 milhdes de toneladas de
petréleo bruto, volume 15% superior ao importado no periodo correspondente em 2021.

4,69

(epe)
_ 3,97 Importagao (%) ——————
g 4
]
]
2
2 3,14 3,14 Produgéo doméstica (%)
a3
E 989% 98% 95%
= 2 87% 1,96
- 1,7
£ 1,51 1,53 137
& 77% :
= 0,9 0,96 100%
) 1 0,7 100%
3 100% 100%
L 2% 2% 13% 5o e 100% 100% 100%
0 - I I 23%
Oleo Gas Natural Carvdo Carvdo Nuclear Renovaveis
(Antracito) {Linhito)
2010 2020

Figura 1. Dependéncia de importagoes, por fonte de energia primaria
Fonte: Clean Energy Wire, BGR.

Nota: Nuclear 100% importada, considerando a necessidade de importagdo
de urdnio para a geragdo em usinas alema3s.

Histérico da industria alemd de éleo & gds

Os primérdios da atividade petrolifera na Alemanha datam de
1858/59, com a perfuragdo de pogos de pequena profundidade em
Wietze3. Apesar do inicio das operacBes ser contemporaneo as
atividades exploratdrias conduzidas nos EUA, a baixa produtividade
dos campos alemdes (principalmente, a partir da extragdo de
petréleo ndo convencional oriundo de areias betuminosas) retardou
o desenvolvimento da industria petrolifera no pais (Craig et al). As
principais areas exploratdrias se concentravam nas provincias
geoldgicas da Bacia do Noroeste da Alemanha, do Vale do Reno

Graben e em Alpine Footbhills (Torrey).

Dada a reduzida relevancia da produgdo de petrdleo na época da
implementagdo da Lei Geral de Mineragdo da Alemanha (1865), o
hidrocarboneto ndo foi abrangido. Assim, até 1934, quando foi
promulgada a primeira Lei do Petréleo, o desenvolvimento dos
campos de petréleo era feito por meio de contratos de arrendamento
entre proprietarios de terras e companhias de petréleo (semelhante
aos existentes, a época, nos EUA). Nesse ano, a produgdo alema
totalizou 1,8 milhdo de barris, posteriormente ampliada para
4,3 milhdes de barris em 1939, em decorréncia do estimulo a

atividade de E&P pela ampliagio das areas exploratdrias,

possibilitado pela promulgagdo da referida Lei (Torrey).

No inicio do século XX, a Alemanha apresentava matriz energética de

alta intensidade, devido a elevada atividade dos setores siderurgico,

Ao se comparar os valores do més de abril de 2022 em relagdo a 2021, nota-se uma
redugdo significativa da participagdo da Russia no provimento de petréleo: de 34% para
28% (Bafa).

3 Em 1963, a produgdo comercial de petrdleo em Wietze foi descontinuada
essencialmente por razdes de viabilidade econdmica. Todavia, mantiveram-se as
pesquisas para aprimoramento de técnicas de recuperagdo avangada, contribuindo para
a atividade de E&P ainda em vigor no pais (Torrey).
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metalurgico, quimico e de construgao, assentados sobre a exploragdo
do carvdo abundante. A partir da 22 Guerra Mundial, o petréleo
comegou a apresentar destaque em vista de sua maior facilidade de
transporte, maior trabalho produzido por unidade de massa, menor
volume ocupado, além de facilidades logisticas e de eficiéncia de
utilizagdo (UTP). Mesmo com os pogos existentes produzindo a
maxima capacidade, a produgdo de petrdleo disponivel se mostrava
insuficiente para atender as estratégias militares das forcas alemas*
(a despeito de subsidios governamentais para a exploragdo e
imposicdo de tarifas sobre a importagdo). A alternativa para
suprimento foi a produgdo de combustiveis sintéticos pela
hidrogenagdo do carvdo, energético com extensas reservas no pais,

perfazendo 60% do total de combustiveis consumidos (Stokes).

Em 1936, o Governo alemdo intensificou seu apoio financeiro as
tecnologias de combustivel sintético como parte de seu Four Year
Plan>. Posteriormente, ao final da 22 Guerra, o pais descontinuou sua
produgdo de combustiveis sintéticos, de modo que as plantas
remanescentes foram usadas sob o governo da Alemanha Ocidental
para hidrogenar e refinar petréleo bruto importado (Willauer e
Hardy). Também foi intensificada a exploragdo de novos campos

petroliferos a partir de estimulos financeiros® (Torrey; Stokes).

A despeito do avanco, a produgdo doméstica ainda era insuficiente
para pleno atendimento da demanda nacional, exigindo a ampliagdo
de importagdo de petrdleo e, posteriormente, do gas natural. Tal
contexto, associado a redugdo da demanda e dos precos de carvdo
no mundo, levou a um desequilibrio da balanga comercial alem3. Este
cendrio algou a energia nuclear ao posto de um pilar para a seguranga
energética ao pais, engendrando, em 1963, o segundo programa
nacional de energia nuclear. Os choques de preco do petréleo da
década de 1970 reforgam ainda mais a importancia desta fonte para
0 mix energético da Alemanha, como parte de seu terceiro programa

nuclear nacional (Hake et al.; ReedSmith). Entretanto, a partir dos

40 governo do 32 Reich, em virtude de uma produgdo doméstica de petrdleo limitada,
baseou seu suprimento energético em importagdes de petrdleo da aliada Roménia, dos
EUA (pré-conflito), da Venezuela e do Ird, assim como do aprimoramento da produgdo
de combustiveis sintéticos (manufaturagdo onerosa, gerando significativos encargos a
economia alemd). Entretanto, a Alemanha enfrentava dificuldades de importagdo de
petroéleo durante a guerra, devido aimposigdo do bloqueio naval anglo-francés e escassez
de divisas. A estratégia bélica-geoenergética do governo consistia em ocupar os campos
petroliferos do Oriente Médio e do Caucaso. Todavia, o projeto foi tolhido apés a derrota
da Franga, uma vez que a Alemanha se viu responsavel por estender suas linhas de
suprimento para o atendimento as necessidades energéticas de aliados (principalmente
Itdlia) e de areas ocupadas na Europa enquanto ainda estava em guerra com a Gra-
Bretanha. A busca pelo suprimento (e pela independéncia) energético, notadamente de
petréleo, impeliu a malograda estratégia alemd a expandir territorialmente suas
ambigbes para a entdo Unido Soviética em 1941 (Toprani; Hayward).

5 Investimentos em P&D culminaram no advento de dois processos produtivos, em
especial, de sintetizagdo de hidrocarbonetos liquidos: i) processo Bergius, que consistia
na hidrogenagdo de carvdo betuminoso de alta volatilidade em condigdes de altas
temperaturas e pressdo e; ii) processo Fischer-Tropsch, também com a mesma finalidade,
porém a partir da hidrogenagdo do mondxido de carbono. Esses processos passaram a
ser colocados em praticas na refinaria de Leuna, na Alta Saxénia.
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anos 1970 comegam a ser observados movimentos contrarios a
utilizagdo da fonte nuclear para geragao de energia e, apos o acidente
em Chernobyl (1986), estas preocupagoes se intensificam, de modo

gue nenhuma nova usina foi construida apds 1989 (Hake et al.).

Com a elevada participagdo de fontes fdsseis na matriz energética e
resisténcia da sociedade alema a instalagdo de novas usinas
nucleares’, a existéncia de esforgos, ainda nos anos 1970, para
diversificagdo da matriz e garantia de seguranga energética através
do uso de fontes renovaveis leva a estruturagdo de politicas
energéticas e ambientais voltadas para ampliagdo da participagdo
destas fontes. Este movimento buscava remodelar os sistemas
energéticos baseados em combustiveis fosseis para matrizes com
maior proporgdo de fontes renovéveis, e culminou, no presente, na
Energiewende cujas metas sao reducdo das emissdes de gases de
efeito estufa, desligamento das unidades termonucleares do pais e a

transigdo para energias renovaveis (Hake et al.; IEA).
Reservas e produgdo de petrdleo e gds natural

O pais possuia, em 2021, reservas provadas de, aproximadamente,
23,4 bilhdes m3 de gas natural e 173,8 milhGes de barris de petréleo,
(suficientes para garantir o abastecimento do pais por,

respectivamente, 4,5 e 12,9 anos), equivalentes a 0,01% das reservas

apresenta ainda estimativas de recursos ndo convencionais da ordem

de 220 MM t de d6leo e 1,3 trilhdo m3 de gés (BGR).

Ndo obstante as reservas alemas, a produgdo doméstica de 6leo e gas
natural vem declinando® em razdo da deplegdo dos reservatorios em
producdo e a ndo reposicdo das reservas por novas descobertas.
Desta forma, a produgdo média de petrdleo bruto® em 2021 registrou
36,1 mil b/d, o que atende a apenas 2% do consumo interno daquele

pais (BVEG).

6 Em 1953, nos termos do Tratado da Comunidade Econdmica Europeia, foi promulgada
legislagdo que estabeleceu, mediante medidas protetivas, um sistema de tarifas sobre a
importagdo de petréleo bruto, possibilitando o provimento de subsidios a produgdo
doméstica alema.

7 Em resposta ao acidente em Fukushima em 2011, a Alemanha intentou abandonar a
geragdo de energia nuclear doméstica até o final de 2022. Todavia, a percepgdo de paises
europeus, em especial Franga e Reino Unido, vem sendo repensada, em razdo da crise
climatica e da necessidade de implantagdo de politicas de carbono zero, considerando,
mesmo que transitoriamente, a geragdo nuclear como energia “verde”. Isso se reflete na
decisdo da Comissdo da Unido Europeia, em fevereiro de 2022, de classificar certas
atividades nucleares como apoiadoras da transigdo para uma economia neutra em
termos climéticos (Reed&Smith; EPBR). A prdpria Alemanha pode reconsiderar a
extensdo da operagdo de trés de suas usinas para além de 2022 (Nasdaq).

8 Em 2019, os volumes produzidos de petréleo e gds natural corresponderam a 25% e
75% da produgdo destes energéticos no ano 2000 (1EA).

9 Apesar de ser técnica empregada desde a década de 1960 na Alemanha, projetos de
fracking para a extragdo comercial de petréleo e gés natural a partir de depdsitos ndo
convencionais estdo proibidos na Alemanha desde 2017. Somente para fins de pesquisa
cientifica os respectivos governos estaduais podem permitir o uso limitado da técnica
nesses depdsitos e em condigdes estritas (Thomson Reuters ; BMWK; BVEG).
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https://pdf.sciencedirectassets.com/271090/1-s2.0-S0360544215X0020X/1-s2.0-S0360544215004594/main.pdf?X-Amz-Security-Token=IQoJb3JpZ2luX2VjEGAaCXVzLWVhc3QtMSJGMEQCIC8DsqdQBJTHVEE72cqVJDbsJbP%2BkYxMl2BSQWUgQvz8AiAe8cOAsCdxtIqK8k987U2g%2FfNfON0un2faGD761iyxhirSBAh4EAQaDDA1OTAwMzU0Njg2NSIMpjc97TM1t0YsJUmgKq8Ef4ezTlx98qoEew5cN3RVPPHP4aAzb9Fw%2ByPjaI69E%2FLXasiwZBzRwMDTUk7VBVeY4omZzZpLQQ0G0sxgtSnv6HTEtqlHQd8lUbTtn4jsgEaTOmktbdz3hE2USDBna%2BgyOY0LIAHn9xBSKhn4yz6oMnsS1jQhcRnkt0ACQc33hcATKUSrajkmVd0MgzMUh3%2BPK6LHkmZT6HQ5OX6qbslmOCWblSCGkETj9n08NQbvPrq6M63QGU83mGJFIPbdxnl4%2Bo7lexyyTffIgbnc7Xp2E84Gr3ihHxmmaYXH49EqUrA8oW6T1ipLVS6%2FbN7OA5C9fyO8zaL8yZsgBIh0eqyk%2B02XvaDZc8Nkwlzp%2B8wbcr1WZthmtBH9RpTEMCM7%2FhNC4Cd9%2BynOfXatNJWyz46DO7mCfrX5RBnzViQIKrXsI4h4fGtrv%2BACfDU1AzfmMC1iB6DWv6voKsy7ydp%2F1sQ%2Bc%2BLL7ab9ity0EtaCgUFdvSfG7GL45etjHEbXMDrhOi7a0GcCwH0fs9EkbV08%2Fgck2cOsk64yFoYj7%2Fbpug1bWkgqBIyN%2BV2MTwZXp%2Fmm6LdjY69wcgp%2FzjpYIdOIpjE5I%2BzU23jMbOVPrZrXbR3gZ1DVaNv7knxXznqvdQl7emkFddvmNRnn%2BtktlyVcVixb4MXDZYxmY8Y7pCGosthKzht%2FsZls1GM%2F3yw92IU2vzjnIyra3TWvHPcgVquxVyFWGuURW7joKl3mECnNw7Wj7zDyhtKVBjqqAeFoLxEha2VHKi7Jr8vOMvboATgUDFayhdG26CGOsxkWo0FN80adWLj7LbLzIBMbkxTbFlT1ZYnxbkVbgdkru%2B1F%2FRYAsiixAXKWdnszc%2BwhWXw2tkFnmND3t4hvp6vXldNQ8Cp5mU7E8Rbnhmw0SazLkcXNfEdXNoH0J9HwM3umeB7V%2BG5X%2F5nIG882f%2F54dmQgxmzcyl6RJPgryi89MzRfXu%2BY3rqY4QZl&X-Amz-Algorithm=AWS4-HMAC-SHA256&X-Amz-Date=20220623T165704Z&X-Amz-SignedHeaders=host&X-Amz-Expires=300&X-Amz-Credential=ASIAQ3PHCVTYRHIW46RE%2F20220623%2Fus-east-1%2Fs3%2Faws4_request&X-Amz-Signature=81617e28c8734f41801286d6f5af7a6bf3304bdf7f245bf890b6a37d9de369ba&hash=14abc9177995b5e6f0f7bd665d17d16d1c9c7b72d45c66e0e7724756053ef0de&host=68042c943591013ac2b2430a89b270f6af2c76d8dfd086a07176afe7c76c2c61&pii=S0360544215004594&tid=spdf-a21fc1b9-7502-452b-855d-e9175240cc5b&sid=8a554d9c8a8c344570088463c609ce7370ffgxrqa&type=client&ua=54530100045600065b&rr=71fec2bc5ce7a49f
https://pdf.sciencedirectassets.com/271090/1-s2.0-S0360544215X0020X/1-s2.0-S0360544215004594/main.pdf?X-Amz-Security-Token=IQoJb3JpZ2luX2VjEGAaCXVzLWVhc3QtMSJGMEQCIC8DsqdQBJTHVEE72cqVJDbsJbP%2BkYxMl2BSQWUgQvz8AiAe8cOAsCdxtIqK8k987U2g%2FfNfON0un2faGD761iyxhirSBAh4EAQaDDA1OTAwMzU0Njg2NSIMpjc97TM1t0YsJUmgKq8Ef4ezTlx98qoEew5cN3RVPPHP4aAzb9Fw%2ByPjaI69E%2FLXasiwZBzRwMDTUk7VBVeY4omZzZpLQQ0G0sxgtSnv6HTEtqlHQd8lUbTtn4jsgEaTOmktbdz3hE2USDBna%2BgyOY0LIAHn9xBSKhn4yz6oMnsS1jQhcRnkt0ACQc33hcATKUSrajkmVd0MgzMUh3%2BPK6LHkmZT6HQ5OX6qbslmOCWblSCGkETj9n08NQbvPrq6M63QGU83mGJFIPbdxnl4%2Bo7lexyyTffIgbnc7Xp2E84Gr3ihHxmmaYXH49EqUrA8oW6T1ipLVS6%2FbN7OA5C9fyO8zaL8yZsgBIh0eqyk%2B02XvaDZc8Nkwlzp%2B8wbcr1WZthmtBH9RpTEMCM7%2FhNC4Cd9%2BynOfXatNJWyz46DO7mCfrX5RBnzViQIKrXsI4h4fGtrv%2BACfDU1AzfmMC1iB6DWv6voKsy7ydp%2F1sQ%2Bc%2BLL7ab9ity0EtaCgUFdvSfG7GL45etjHEbXMDrhOi7a0GcCwH0fs9EkbV08%2Fgck2cOsk64yFoYj7%2Fbpug1bWkgqBIyN%2BV2MTwZXp%2Fmm6LdjY69wcgp%2FzjpYIdOIpjE5I%2BzU23jMbOVPrZrXbR3gZ1DVaNv7knxXznqvdQl7emkFddvmNRnn%2BtktlyVcVixb4MXDZYxmY8Y7pCGosthKzht%2FsZls1GM%2F3yw92IU2vzjnIyra3TWvHPcgVquxVyFWGuURW7joKl3mECnNw7Wj7zDyhtKVBjqqAeFoLxEha2VHKi7Jr8vOMvboATgUDFayhdG26CGOsxkWo0FN80adWLj7LbLzIBMbkxTbFlT1ZYnxbkVbgdkru%2B1F%2FRYAsiixAXKWdnszc%2BwhWXw2tkFnmND3t4hvp6vXldNQ8Cp5mU7E8Rbnhmw0SazLkcXNfEdXNoH0J9HwM3umeB7V%2BG5X%2F5nIG882f%2F54dmQgxmzcyl6RJPgryi89MzRfXu%2BY3rqY4QZl&X-Amz-Algorithm=AWS4-HMAC-SHA256&X-Amz-Date=20220623T165704Z&X-Amz-SignedHeaders=host&X-Amz-Expires=300&X-Amz-Credential=ASIAQ3PHCVTYRHIW46RE%2F20220623%2Fus-east-1%2Fs3%2Faws4_request&X-Amz-Signature=81617e28c8734f41801286d6f5af7a6bf3304bdf7f245bf890b6a37d9de369ba&hash=14abc9177995b5e6f0f7bd665d17d16d1c9c7b72d45c66e0e7724756053ef0de&host=68042c943591013ac2b2430a89b270f6af2c76d8dfd086a07176afe7c76c2c61&pii=S0360544215004594&tid=spdf-a21fc1b9-7502-452b-855d-e9175240cc5b&sid=8a554d9c8a8c344570088463c609ce7370ffgxrqa&type=client&ua=54530100045600065b&rr=71fec2bc5ce7a49f
https://www.iea.org/reports/germany-2020
https://www.eia.gov/international/data/world/natural-gas/dry-natural-gas-reserves?pd=3002&p=000000000000000000004&u=0&f=A&v=mapbubble&a=-&i=none&vo=value&&t=C&g=00000000000000000000000000000000000000000000000001&l=249-ruvvvvvfvtvnvv1vrvvvvfvvvvvvfvvvou20evvvvvvvvvvnvvvs0008&s=315532800000&e=1609459200000
https://www.eia.gov/international/data/world/petroleum-and-other-liquids/annual-crude-and-lease-condensate-reserves?pd=5&p=0000000000000000000008&u=0&f=A&v=mapbubble&a=-&i=none&vo=value&&t=C&g=00000000000000000000000000000000000000000000000001&l=249-ruvvvvvfvtvnvv1vrvvvvfvvvvvvfvvvou20evvvvvvvvvvnvvvs0008&s=315532800000&e=1609459200000
https://www.bveg.de/die-branche/erdgas-und-erdoel-in-deutschland/erdoel-in-deutschland/
https://www.bveg.de/die-branche/erdgas-und-erdoel-in-deutschland/erdgas-in-deutschland/
https://www.bgr.bund.de/EN/Themen/Energie/Downloads/energiedaten_2019_en.xlsx?__blob=publicationFile&v=5
https://www.bgr.bund.de/EN/Themen/Energie/Downloads/energiedaten_2019_en.xlsx?__blob=publicationFile&v=5
https://www.bveg.de/die-branche/erdgas-und-erdoel-in-deutschland/erdoel-in-deutschland/
https://www.reedsmith.com/en/perspectives/energy-transition/2022/06/the-nuclear-new-build-renaissance-challenges-and-opportunities
https://epbr.com.br/alemanha-rejeita-classificacao-verde-para-nuclear/
https://www.nasdaq.com/articles/gas-crisis-spurs-germany-to-mull-extending-life-of-nuclear-plants
https://www.iea.org/data-and-statistics/data-product/world-energy-balances-highlights
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/Document/Icc098d2d713e11ebbea4f0dc9fb69570/View/FullText.html?transitionType=Default&contextData=(sc.Default)&firstPage=true
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Downloads/B/bericht-evaluierung-des-regelungspakets-fracking.html
https://www.bveg.de/die-branche/erdgas-und-erdoel-in-deutschland/fracking-in-deutschland/

epe
Empeea de Pesquisa Emargética
A Alemanha importa petréleo e derivados através de terminais
maritimos e oleodutos (destacando-se o oleoduto de Druzhba,
originario da Russia, e o oleoduto Trans Alpine de Trieste, Italia, no
Mar Adriatico). As importagGes de gdas natural sdo realizadas
exclusivamente através de gasodutos, visto que a Alemanha nado
possui terminais de GNL (EIA). O pais reexporta parte dos volumes
importados, comercializando-a com a Dinamarca, Bélgica,

Luxemburgo, Francga, Suica, Republica Tcheca e Polonia (EIA; IEA).

Em relagdo a infraestrutura de gas natural, a Alemanha é
primariamente abastecida por trés sistemas de gasodutos!®: Yamal-
Europa, Nord Stream | e Sistema Ucraniano de transporte.
Adicionalmente, observa-se importagdo através de gasodutos vindos
do Mar do Norte e Noruega (Nordpipe, Europipe | e I1)11 e dos Paises
Baixos (IEA). A malha de gasodutos internos totaliza 40 mil km de
dutos de transporte, operada por 16 transportadoras'? e uma malha
de distribuigdo de mais de 470 mil km (GASUNIE; BMWK). O pais
apresenta caracteristicas que favorecem a estocagem subterranea de
gas, registrando a maior capacidade de estocagem na Europa e a
quarta maior no mundo (24,3 bilhdes m3, distribuidos em 49 sitios)

(IEA).

Legenda
Infraestrutura de 6leo
«@* Tancagem
& Refinarias
GNL
Pequena Escala
¢ Terminal
Estocagem
® Aquifero
Campos Depletados!
4 Caverna Salina
Oleodutos
+—Oleo Cru
- Processados Franca
Gasodutos
I"I— Em operagao
- - - Ainda né’o operando

Polénia

Rep.
Tcheca

Ukranian System

Austria

250 500

— KM

Figura 2. Diagrama esquematico da infraestrutura energética alema

Fonte: Adaptado de BBC, ENTSOG; IEA e European Comission.

Em relagdo ao processamento de petréleo, a Alemanha possui
13 refinarias em operagdo, com capacidade total de 2,1 milhdes b/d
(fator de utilizagdo em 79,7% em 2021) (BMWK). De 2012 a 2019, o
consumo de derivados permaneceu relativamente estavel em
1,8 milhdo b/d, apresentando, em 2020, uma queda de 6,4% em
decorréncia da pandemia de Covid-19, permanecendo nesse patamar

em 2021. Metade dos derivados de petréoleo é consumida em

10 Yamal-Europa, com capacidade de 33 bilhdes m3/ano, passando através de Poldnia e
Belarus; (ii) Nord Stream |, com capacidade de 55 bilhdes m3/ano, ligando Russia e
Alemanha; (iii) Sistema Ucraniano de transporte de gas, com capacidade de 100 bilhdes
m3/ano, cruzando Eslovaquia, Republica Tcheca e Austria, podendo ainda se conectar ao
sistema Yamal.
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transportes (49%), seguidos pelo setor residencial (17%) e geragdo

elétrica (11%) (BP; Enerdata).
Desenho institucional

Na Alemanha, as concessdes e permissdes para a atividade de E&P na
plataforma continental se encontram na esfera de atribuicdo do
Ministério de Economia e Energia, conforme a Lei Federal de
Mineragdo (BBergG; D-EITI), sendo requisito a apresentacdo de um
plano de operagGes ao Servico Maritimo de Navegacgdo e dos Mares
(BSH). Para atividades nas demais localidades, a competéncia para a
autorizagdo das atividades repousa nos Estados da Federagdo, que
tém a atribuigdo para instituir regulagdo, bem como os oérgdos
competentes para tal. Os hidrocarbonetos contidos no subsolo na
Alemanha ndo possuem uma atribui¢cdo de dominialidade definida na
legislagdo, sendo certo que, apds a concessdo dos direitos de
extragdo, o seu titular recebe o direito a apropriagdo do recurso

(Boemke; Thomson Reuters).

Quanto ao procedimento de autorizagdo para construgao de dutos,
as infraestruturas advindas de outros paises, compreendendo suas
plataformas continentais, ficam sob o crivo autorizativo das
autoridades federais, conforme a Lei Federal de Mineragao, ao passo
que as autoridades estaduais mantém a atribuigdo para a autorizagdo
de construgdo de dutos nas demais localidades, obedecendo a

mesma racionalidade da exploragao e produgdo de hidrocarbonetos.

Por fim, sob a chancela do Ministério de Assuntos Econémicos e
Ac0es Climaticas (BMWK) estd a Agéncia Federal de Redes (BNetzA),
responsavel pela a regulagdo relativa a garantia do suprimento de gas
natural, dos requisitos de transparéncia do mercado, regulagdo de
tarifas, e de manuten¢do do acesso ndo discriminatdrio a
infraestruturas . O arcabougo institucional na esfera do BMWK ainda
conta com o Instituto Federal de Geociéncias e Recursos Naturais
(BGR), que tem como objetivo subsidiar o Governo Federal em
matéria de Geociéncias com vistas ao uso sustentdvel de matéria-
prima. Por fim, importante notar que as questGes relacionadas ao
exercicio de poder de mercado recebem o apoio da Autoridade
Federal de Defesa da Concorréncia (Bundeskartellamt), entidade
independente também vinculada ao Ministério de Assuntos

Econbémicos e Ag¢Ges Climaticas.

11 Gasodutos Nordpipe, Europipe | e Europipe Il com capacidade de 54 bilhdes m3/ano.
120 Transmission System Operator (TSO): operador nacional do sistema de gasodutos de

transporte.


https://www.eia.gov/international/analysis/country/DEU
https://www.eia.gov/international/analysis/country/DEU
https://iea.blob.core.windows.net/assets/60434f12-7891-4469-b3e4-1e82ff898212/Germany_2020_Energy_Policy_Review.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/60434f12-7891-4469-b3e4-1e82ff898212/Germany_2020_Energy_Policy_Review.pdf
https://www.gasunie.de/en/infrastructure/infrastructure-in-germany/statusquo
https://www.bmwk.de/Redaktion/EN/Artikel/Energy/gas-natural-gas-supply-in-germany.html
https://iea.blob.core.windows.net/assets/60434f12-7891-4469-b3e4-1e82ff898212/Germany_2020_Energy_Policy_Review.pdf
https://www.bbc.com/news/world-europe-61240499
https://www.entsog.eu/sites/default/files/2021-11/ENTSOG_CAP_2021_A0_1189x841_FULL_066_FLAT.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/60434f12-7891-4469-b3e4-1e82ff898212/Germany_2020_Energy_Policy_Review.pdf
https://ec.europa.eu/energy/infrastructure/transparency_platform/map-viewer/main.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/EN/Artikel/Energy/petroleum-transport-storage-and-refining.html
https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/xlsx/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2022-all-data.xlsx
https://www.enerdata.net/estore/energy-market/germany/
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Gesetze/Mittelstand/BBergG.html
https://rohstofftransparenz.de/en/rohstoffgewinnung/erdol-erdgas/
https://www.bsh.de/EN/Home/home_node.html
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/w-029-7186?originationContext=knowHow&transitionType=KnowHowItem&contextData=(sc.Default)&firstPage=true#co_anchor_a177648
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/Document/Icc098d2d713e11ebbea4f0dc9fb69570/View/FullText.html?transitionType=Default&contextData=(sc.Default)&firstPage=true
https://www.bmwk.de/Navigation/DE/Home/home.html
https://www.bundesnetzagentur.de/EN/Home/home_node.html
https://www.bgr.bund.de/EN/Home/homepage_node_en.html
https://www.bundeskartellamt.de/DE/Home/home_node.html
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Empresa de Pesquisa Energética
Disposig¢oes para garantia da seguranga energética nacional

Recentemente, as estratégias de politica energética alema ganharam
destaque no noticiario e midia especializada com a percepgdo de
vulnerabilidade do abastecimento energético alemdo, especialmente
diante de adversidades geopoliticas, como o conflito na Ucrania.
Dentre o conjunto de aspectos levantados, destacam-se as
implicagGes da dependéncia das importagdes de gas natural russo, a
inexisténcia de terminais de GNL em territdrio alemdo e da redugdo
da produgdo de gas natural no campo de Groningen (Paises Baixos),

aliados ao elevado consumo do energético na Alemanha.

Cumpre destacar que mesmo antes do conflito na Europa, o governo
alemdo ja vinha enfrentando pressGes para embargar o inicio de
operacdo do gasoduto Nord Stream 1113 (Reuters), as quais
culminaram com a suspensdo do procedimento de certificagdo do
referido gasoduto (Qil&Gas Journal). Entretanto, a estratégia
energética alema era norteada pelos principios de confiabilidade e
competitividade do fornecimento de energia detalhados no Energie
Wirtschaftsgesetz — EnNWG, instrumento normativo datado de 1935
que havia sofrido sua ultima revisdo em 2005, com os balizadores
delimitados pela Constituicdo Alema (com o artigo 20a conferindo
status constitucional a obrigacdo de prote¢do do meio ambiente para

futuras geragdes) e pelo Energiewende de 2010 (OIES).

Em 29 de abril de 2021 a Corte Constitucional alema havia declarado
a inconstitucionalidade de parte do Climate Protection Act de 2019,
ato normativo que havia internalizado no direito alemdo as
obriga¢des do Acordo de Paris, o que ja obrigaria o governo alemao
a rever, até o final de 2022, alguns dos compromissos e metas
decorrentes do Acordo. Com o inicio do conflito na Ucrania, a questao
da seguranca do abastecimento energético do pais ganhou novos

contornos.

13 Concluido em setembro de 2021, o gasoduto Nord Stream I, com 1.230 km de
extensdo, percorre paralelamente o tragado do Nord Stream |, totalizando uma
capacidade de transporte do sistema Streams de 110 bilhdes m3/ano.

14Em 2021, as metas estabelecidas para a redugdo de gases de efeito estufa na Alemanha
foram enrijecidas: redugdo de, pelo menos, 65% até 2030; e de ao menos 88% até 2040
(em comparagdo com 1990); neutralidade liquida de gases de efeito estufa até 2045; e
emissdes negativas de gases de efeito estufa apds 2050 (Clean Energy Wire).

15 Estabelecida em 2020, a Estratégia Nacional de Hidrogénio busca impulsionar a
inser¢do do hidrogénio verde para contribuir na descarbonizagdo da economia alema.
Para isso, o governo federal estd buscando estabelecer parcerias internacionais com
potencial para a produgdo comercial de hidrogénio verde que permitam contribuir para
a seguranca a longo prazo do fornecimento a Alemanha, além do desenvolvimento do
arcabouco legal adequado, da expansdo de novos terminais de importagdo e
infraestrutura de transporte. Complementarmente, foram instituidos programas de
subsidio aimportagdes e apoio a demanda doméstica, como o H2Global (BakerMcKenzie)
(Shearman&Sterling; White&Case; Oppenhoff), além da utilizagdo de mecanismos de
financiamento, como a negociagdo de certificados de CO, ou pelo estabelecimento de
um cliente privado de longo prazo (HINT.CO), pelo Governo Federal (Hogan Lovells).
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A decisdao por descontinuar a produgdo de energia nuclear, bem
como o uso de carvao (D-EITI) tornou desafiadora a manutengdo das

metas de descarbonizagdo como parte da transi¢do energétical®.

Nessa conjuntura, o governo alemdo apresentou em abril o Pacote
de Pascoa (um conjunto de medidas legislativas estruturadas pelo
BMWHK), que buscou incrementar a eficiéncia energética e incentivar
uma expansdo mais agil e consistente das energias renovaveis na
matriz energética alem3, estabelecendo como meta o atendimento
de 80% do consumo nacional de eletricidade a partir de fontes
renovaveis (Bundesregierung). Entre as medidas estdo a aboli¢do de
sobretaxas existentes na Lei de Fontes de Energia Renovaveis (EEG)
bem como suavizagGes tributarias, o que proporciona, por exemplo,
a isengdo tributdria da energia renovavel para a produgdo doméstica
do hidrogénio verde!> em larga escala (projeto H2-ready, coeso a
estratégia de aceleragdo do uso de GNL) (Bird&Bird). Ainda nesse
contexto, em maio de 2022, o Bundestag aprovou uma reforma
abrangente da Lei Alem3a de Seguranga Energética - EnSiG (de 1975),

ampliando seu escopo de agdole.

Em conformidade com a decisdo da Comissdo Europeial’, o
Ministério Federal Alemdo para Assuntos EconOmicos e AcgGes
Climaticas (BMWK) anunciou, em margo de 2022, o nivel de alerta
antecipado do chamado Plano de Emergéncia para o Gas (Notfallplan
Gas), o qual prevé arcaboucgo legal para garantir a seguranga do
fornecimento. O Plano prevé trés niveis de alerta: i) alerta

antecipado; ii) alarme — atualmente em vigor e; iii) emergéncias.

O contexto de incertezas que levou ao acionamento deste plano
decorreu da redugdo do fornecimento de gas russo para niveis em
torno de 40% em relagdo aos volumes tipicos de exportagdo (S&P
Global). Posteriormente, houve interrupgdo total do fornecimento
pelo gasoduto Nord Stream | por dez dias. Tal agdo foi justificada
pelas dificuldades para retorno de equipamentos deste gasoduto,

decorrentes do embargo econdmico dos paises ocidentais a Russia.

16 Além da EnSIG, outras duas leis regem as estratégias de contorno mediante uma crise
de abastecimento de petréleo: a Lei de Estocagem de Petréleo (PSA) de 2012; e Lei de
Dados de Oleo Mineral, a qual fornece as bases legais para a coleta de dados de petréleo,
para fins de monitoramento do abastecimento, de todas as principais empresas de
processamento de petrdleo (IEA).

17 Em margo de 2022, a Comissdo Europeia propds o plano REPower UE para tornar a
Europa independente dos combustiveis fdésseis russos antes de 2030, o qual adquiriu
preméncia quando a Russia anunciou que somente aceitaria pagamentos para
importagdes de gas em rublo russo.

18 O plano de emergéncia permite uma intervengdo adicional do Estado para garantir o
fornecimento de gas para cobrir necessidades vitais, mesmo que implique em
expropriagdo de operadores de infraestrutura energética critica (BMWK; Bundestag).
Recentemente, novas medidas de economia de energia foram anunciadas (proibigcdo de
aquecimento de piscinas particulares, suspensdo dos requisitos minimos de temperatura
para apartamentos alugados e incentivo ao teletrabalho) e reforgou suas metas de
armazenamento de gas (75% até 12 de setembro) (Reuters).



https://www.reuters.com/world/europe/ukraine-crisis-germany-faces-tough-decisions-over-gas-pipeline-2022-01-20/
https://www.ogj.com/pipelines-transportation/pipelines/article/14234424/germany-halts-nord-stream-2-certification
https://www.oxfordenergy.org/publications/achieving-net-zero-plus-reliable-energy-supply-in-germany-by-2045-the-essential-role-of-co2-sequestration/
https://www.nord-stream.com/
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/germanys-climate-action-law-begins-take-shape
https://insightplus.bakermckenzie.com/bm/viewContent.action?key=Ec8teaJ9Vaq3%2BqwVXx2cB17eOOGbnAEFKCLORG72fHz0%2BNbpi2jDfaB8lgiEyY1JMz1e2tr2Ki1%2FwqrtCX06wA%3D%3D&nav=FRbANEucS95NMLRN47z%2BeeOgEFCt8EGQ0qFfoEM4UR4%3D&emailtofriendview=true&freeviewlink=true
https://www.shearman.com/en/perspectives/2022/04/german-energy-system-transformation-accelerates-as-russia-invasion-of-ukraine-continues
https://www.whitecase.com/publications/alert/germanys-reaction-energy-crisis
https://www.oppenhoff.eu/de/news/detail/default-dbae53ae3a
https://www.engage.hoganlovells.com/knowledgeservices/news-german/das-instrument-h2global-und-die-hydrogen-intermediary-company_1
https://rohstofftransparenz.de/en/rechtlicher-rahmen-und-staatliche-stellen/
https://www.bundesregierung.de/breg-de/themen/klimaschutz/novellierung-des-eeg-gesetzes-2023972
https://www.umweltbundesamt.de/themen/klima-energie/erneuerbare-energien/erneuerbare-energien-gesetz#erfolg
https://www.twobirds.com/de/insights/2022/germany/die-umlagebefreiung-f%C3%BCr-gruenen-wasserstoff
https://www.bmwk.de/Navigation/EN/Home/home.html
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/natural-gas/062322-germany-moves-to-second-level-of-emergency-gas-plan-ministry
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/natural-gas/062322-germany-moves-to-second-level-of-emergency-gas-plan-ministry
https://www.iea.org/articles/germany-s-legislation-on-oil-security?msclkid=3aa58439d12f11ec939637424e8c88dd
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-affordable-secure-and-sustainable-energy-europe_pt
https://www.bmwk.de/Redaktion/EN/Downloads/E/emergency-plan-gas-germany.pdf?__blob=publicationFile&amp;v=5
https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2022/kw17-de-energiesicherungsgesetz-891444
https://www.reuters.com/business/energy/wary-russian-blackmail-germany-unveils-energy-saving-measures-2022-07-21/
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O fornecimento foi sido parcialmente reestabelecido em julho
(embora em patamares 60% inferiores aos niveis normais de
importagdo), mas ainda persiste a percepgdo da vulnerabilidade
alemad a dependéncia do gas russo (Reuters). Paralelamente, a
Alemanha antecipou projetos de lei para manutengdo de volumes
minimos de gds em suas estocagens subterraneas (Reuters), bem
como retornou o interesse dos projetos de GNL (Clean Energy Wire;

DW; Reuters).

Com foco na redugdo da dependéncia de fontes energéticas
estrangeiras, em conformidade com o desafio de neutralidade
climatica até 2045, o pais busca resolugdes na maior oferta de GNL,
em edlica offshore e na alavancagem de tecnologias de hidrogénio e
sequestro de carbono (OIES). Neste sentido, o pais apresentou trés
projetos para terminais de regaseificacdo (Brunsbuttel, Stade,
Wilhelmshaven) e um projeto adicional de GNL em pequena escala
(Rostock), representados na Figura 2. Adicionalmente, reformas

regulatérias foram implementadas, obrigando os operadores dos

Boletim de Conjuntura da Industria do Oleo & Gds — Numero 12 — 12 Semestre/2022

gasodutos a assumirem 90% dos custos de conexdo destes projetos,
de forma a incentivar a conexdo destes terminais a malha (IEA).
Consideragdes finais

O acesso a fontes energéticas, notadamente o petréleo e o gas
natural, foi condicionante histérico na definicdo de politicas
energéticas da Alemanha, essencialmente em periodos de conflitos
bélicos em que esteve diretamente envolvida, ou indiretamente
impactada. Notabiliza-se, dessarte, o papel da garantia ao acesso a

energia na seguranca do abastecimento nacional.

Em um esforgo para refrear sua dependéncia da importagdo de
combustiveis fdsseis, ainda imprescindiveis para o aprovisionamento
da sua demanda energética, bem como atender ao principio
constitucional de preservacdo do meio ambiente e combate a
mudanga do clima e seus impactos, a Alemanha empenha-se no
prosseguimento de diversificagdo de sua matriz energética e pela

ampliagdo da participagdo de fontes renovaveis de energia.


https://www.reuters.com/business/energy/nord-stream-1-gas-pipeline-nominations-show-rise-july-21-operator-website-2022-07-21/
https://www.reuters.com/business/energy/germanys-new-gas-storage-law-how-will-it-work-2022-04-22/
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/liquefied-gas-does-lng-have-place-germanys-energy-future
https://www.dw.com/en/germany-starts-building-its-own-lng-terminal/av-61701364
https://www.reuters.com/business/energy/germanys-lng-import-project-plans-2022-05-05/
https://www.oxfordenergy.org/publications/achieving-net-zero-plus-reliable-energy-supply-in-germany-by-2045-the-essential-role-of-co2-sequestration/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/60434f12-7891-4469-b3e4-1e82ff898212/Germany_2020_Energy_Policy_Review.pdf
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II. CONJUNTURA INTERNACIONAL
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O conflito na Ucrédnia intensificou a volatilidade que ja vinha
ocorrendo nos mercados internacionais de petrdleo e gds natural,
devido as tensdes geopoliticas, a retomada da mobilidade, ao
reestabelecimento de algumas restrigdes pos-Covid e a disrupgoes
em cadeias logisticas. O mercado de petrdleo passou de expectativas
de sobreoferta, para uma situagdo de extrema escassez, com a
constatagdo de que as exportagdes de petréleo russo ndo
conseguiram ser banidas do mercado, impactando sobremaneira as
cotagOes. Um desequilibrio entre oferta e demanda de derivados de
petréleo aumentou as margens de refino, impactando os pregos dos
combustiveis liquidos, e a economia como um todo. Para o géas
natural, os pregos ficaram ainda mais volateis, associados a
necessidade de reposi¢do de niveis de estocagem na Europa e EUA.
Tais fatores foram amplificados por tensdes geopoliticas devido a
cortes de fluxos de gasodutos da Russia para a Europa, e o
consequente redirecionamento de boa parte dos fluxos globais de
gas natural liquefeito (GNL). Essa conjuntura reforgou as apostas em
uma aceleragdo da transicdo energética, mas também em um
aumento da seguranga energética, que por sua vez significou um

novo impeto de investimentos em combustiveis fésseis.

As expectativas eram de uma recuperagdo econdmica global
acelerada para 2022, especialmente devido ao fim das restricGes
impostas no inicio da pandemia em 2020. No entanto, essa
recuperagao acelerada e os efeitos da pandemia ja estavam
exercendo pressdes inflaciondrias sobre cadeias logisticas!?,
reduzindo as projeg¢des de crescimento para 2022 (FMI29). O conflito
na Ucrania e as consequentes san¢des sobre a Russia comegaram a
causar mudancgas de fluxos e disrupgdes em diversos mercados,
comegando a piorar as expectativas para o crescimento econémico

(EMI2Y). Os lockdowns na China e o conflito na Ucrania mais longos

190s pregos de diversas commodities ja estavam em alta desde o 22 semestre de 2021,
particularmente o petroleo, diesel, gas natural, éleo combustivel e commodities
agricolas, entre outras (World Bank).

20 Em janeiro o FMI reduziu sua projecdo de crescimento global para 2022 em 0,5% para
4,4%, citando problemas inflaciondrios e uma desaceleragdo do crescimento,
especialmente na China e nos EUA (EMI).

2L A Russia é um importante agente em diversos mercados, com especial importancia
sobre os mercados de petréleo, gas natural, carvdo, trigo, fertilizantes, terras raras,
uranio e nuclear, entre outros. Isso, aliado a restricdes em polos manufatureiros
chineses, devido a novos lockdowns, mas também devido a intensas secas e enchentes,
fizeram o FMI reduzir ainda mais o crescimento esperado, para 3,6% (EMI).

22No comego de junho, o Banco Mundial reduziu sua expectativa de crescimento mundial
em 2022 para 2,9%. Problemas de oferta elevando a inflagdo devem afetar o crescimento
global. Além disso, a organizagdo ndo descarta uma recessdo brusca e crises financeiras
em alguns paises em desenvolvimento (Banco Mundial).

2 Em 15 de junho, os EUA aumentaram sua taxa basica de juros em 0,75%, o maior
aumento em uma reunido desde 1994 (FRBSF).

que os esperados elevam as chances de estagflacdo mundial (Banco
Mundial??). O receio de desabastecimento diante de menor oferta,
especialmente de diesel e gas natural, contribuiu para a elevagdo do
custo de insumos, provocando uma espiral inflacionaria na economia
e uma redug¢do na producdo industrial. Essa conjuntura tem levado a
um aperto das condigdes financeiras?3, que por sua vez tende a levar

a uma desaceleragdo da economia (FRBSF) (EPE).

Uma parcela importante dos fluxos de éleo e gas mundiais teve de
ser redirecionada como consequéncia do conflito na Ucrania e das
subsequentes sang¢des por paises da OCDE. De particular importancia
foram as crescentes proibigdes de importagdes de energia da Russia,
que apesar de ndo proibidas, foram sendo feitas preventivamente e

devido a sangdes financeiras e bancarias (Europa).

As exportagdes maritimas russas de petrdleo e seus derivados cairam
logo depois da imposicdo das sangdes, com traders sediados em
paises da OCDE evitando embarca¢des com produtos de origem
russa. No entanto, as exportagdes por oleodutos se mantiveram,
devido a impossibilidade de substituir esse petréleo no curto prazo.
Além disso, as exportagdes maritimas russas se recuperaram, com
destaque para novos destinos, como india e China2* (S&P Global). As
exportagdes totais de petrdleo estdo préximas aos niveis pré-crise, e

as de derivados ainda inferiores?s.

De particular destaque nesse semestre foi a situagdo do parque de
refino mundial. Uma recupera¢do da demanda mundial mais
acelerada e além da esperada, aliada ao fechamento de refinarias
depois da pandemia?5, e alguma reorientagdo dos fluxos globais,
trouxeram um desequilibrio entre oferta e demanda de
combustiveis. Ademais, a decisdo da China de reduzir a
disponibilidade de cotas para sua exportagdo afetou a disponibilidade

de derivados no mundo?’. Esse desequilibrio fez com que os

24 As importagdes europeias de petréleo russo embarcado cairam de 1,75 milhdo b/d
para 1,3 milhdo b/d, enquanto as importagdes dos EUA cairam 400 mil b/d. A Russia se
tornou o principal fornecedor de india e China, com 1 milhdo b/d em junho (MEES), e
2 milhdes b/d em maio (MEES), respectivamente. Parte do éleo combustivel russo foi
redirecionado dos EUA para os EAU e a Arabia Saudita (S&P Global; MEES). Todas essas
mudangas permitiram que a Russia recuperasse boa parte de suas exportagdes, mas
aumentaram consideravelmente a distancia percorrida pelas exportagdes.

25 As exportagbes de derivados de petréleo russas baixaram de algo em torno de 1,8-
2,0 milhdes b/d para 1,4-1,6 milhdo b/d (Vortexa).

26 A capacidade de refino nos EUA se reduziu de 19,0 milhdes b/d em 2020 para
17,9 milhdes b/d em 2022 (EIA). A perda de capacidade de refino mundial foi de
1,8 milhdo b/d em 2021. No entanto, a entrada de novas refinarias deve reverter esse
quadro no segundo semestre de 2022 e em 2023 (S&P Global).

27 A disponibilidade de cotas de exportagdo chinesas para derivados este ano esta 41%
abaixo das concedidas em 2021. As exportagdes de diesel registraram a queda mais
significativa, caindo de mais de 400 mil b/d em média para menos de 50 mil b/d desde o
final do ano passado (Reuters). A China era um importante exportador de derivados de
petrdleo. No entanto, o governo decidiu racionalizar seu parque de refino (S&P Global).



https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/01/25/world-economic-outlook-update-january-2022
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/04/19/world-economic-outlook-april-2022
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/37223/CMO-April-2022.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/01/25/world-economic-outlook-update-january-2022
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/04/19/world-economic-outlook-april-2022
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/06/07/stagflation-risk-rises-amid-sharp-slowdown-in-growth-energy-markets
https://www.frbsf.org/economic-research/publications/economic-letter/2022/june/policy-nimbleness-through-forward-guidance-speech/#:~:text=Bringing%20inflation%20down%20is%20the,help%20for%20meeting%20those%20goals.
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/06/07/stagflation-risk-rises-amid-sharp-slowdown-in-growth-energy-markets
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/06/07/stagflation-risk-rises-amid-sharp-slowdown-in-growth-energy-markets
https://www.frbsf.org/economic-research/publications/economic-letter/2022/june/policy-nimbleness-through-forward-guidance-speech/#:~:text=Bringing%20inflation%20down%20is%20the,help%20for%20meeting%20those%20goals.
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-226/topico-619/BOG%202%C2%BAsemestre2021_2022.02.10%20(rev).pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/sanctions/restrictive-measures-against-russia-over-ukraine/
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/061522-russia-seaborne-oil-exports-at-3-year-highs-despite-sanctions-shake-up
https://www.mees.com/2022/7/1/news-in-brief/india-record-runs-on-record-russia-imports/766f9c80-f935-11ec-bd26-9beb5531e8f9
https://www.mees.com/2022/6/24/opec/china-could-record-russian-crude-imports-see-saudi-squeezed/e0c9ad10-f3b7-11ec-bf5a-2971b982c76e
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/070122-fujairah-benefits-from-uptick-in-russian-crude-transiting-to-the-bunkering-storage-hub
https://www.mees.com/2022/7/8/opec/russian-cargoes-drive-increased-saudi-fuel-oil-imports/e92e7bb0-feb9-11ec-aa41-5972e9a18a3e
https://www.vortexa.com/insights/crude/russian-crude-in-transit-at-record-highs/
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=52939#:~:text=U.S.%20refinery%20capacity%20decreased%20during%202021%20for%20second%20consecutive%20year&text=Operable%20atmospheric%20crude%20oil%20distillation,from%20the%20beginning%20of%202021.
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/videos/market-movers-europe/071122-nord-stream-maintenance-gas-germany-coal-lignite-fuel-oil-biden-israel-saudi-arabia-opec-russia-libya
https://www.reuters.com/markets/commodities/refining-squeeze-is-driving-asias-record-diesel-prices-blame-china-2022-06-15/
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/012122-chinas-independent-refineries-anxious-as-government-action-could-plunge-sales
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estoques, especialmente de dleo diesel, se reduzissem, levando a
margens robustas para a produgdo desse combustivel e a pregos
recorde (S&P Global). As margens de diesel sofreram elevagdo ainda
em decorréncia do aumento dos custos de produgdo de dleo diesel
de baixo teor de enxofre, em especial em refinarias europeias?8. As
margens da gasolina também comegaram a atingir recordes com a
aproximagdo das férias de verdo do hemisfério norte, pressionando
ainda mais a demanda de derivados de petrdleo, e mantendo as

margens de refino historicamente elevadas (Bloomberg).

Para o gas natural, o inicio do semestre manteve a tendéncia do ano
de 2021, com recuperagdo da demanda nos principais paises
consumidores em fungdo da amenizagdo dos efeitos da pandemia de
Covid-19 e, no caso europeu, com elevada demanda por GNL para
reposi¢do dos baixos niveis de estocagem de gds natural (IEA; EIA).
De fato, a Europa iniciou o semestre com o menor nivel de estocagem
subterrdnea dos ultimos quatro anos (53,8% da capacidade, em
comparagdo com 64,2% no mesmo periodo em 2018) (AGSI+). Com o
inicio do conflito na Ucrania, a Unido Europeia (UE) enfrentou a
possibilidade de comprometimento de parte de sua demanda de gas
natural pela perda potencial da importagdo de gas russo?°. Assim, a
UE entrou em contato com diversos paises, como os EUA, Catar3o,
Egito, Azerbaijdo, Nigéria e Coreia do Sul para remessas adicionais de

gas natural e GNL, ou trocas de contratos (Reuters).

A necessidade de reposicdo do armazenamento intensificou a
demanda europeia por GNL, acirrando a competicdo com
compradores asiaticos, principalmente por cargas oriundas dos EUA.
Assim, as importagdes europeias de GNL atingiram niveis recorde no
periodo entre janeiro e abril, impulsionadas principalmente por essas
cargas (Reuters). A produgdo crescente de gas natural na Bacia do

Permiano (EUA) atraiu diversas empresas americanas interessadas na

28 A produgdo de combustiveis com baixo teor de enxofre, particularmente o diesel,
requerem o uso de hidrogénio em unidades de hidrotratamento (HDT). Esse hidrogénio,
por sua vez, é majoritariamente produzido a partir de gas natural. Os altos pregos de gés
natural estdo elevando os custos para se produzir 6leo diesel, com os pregos na Europa
podendo estar aumentando o custo por barril de éleo diesel em USS$ 8,0/b frente ao custo
dos EUA (S&P Global).

29A Europa importou 45,27 Mt de GNL entre janeiro e abril, um aumento de 58% em
relagio aos primeiros 4 meses de 2021, enquanto a Asia importou 88,05 Mt neste
periodo, uma queda de 8,9% (Reuters).

30 O Catar informou que a maior parte de sua produgdo de GNL estava comprometida
com contratos de longo prazo, com a possibilidade de 10 a 15% de desvio de GNL para a
Europa (Reuters; Reuters).

31 A produgdo de gas natural do Permiano subiu 9% para 405 milhdes m3/d nos ultimos
12 meses. Kinder Morgan e ExxonMobil decidiram pela decisdo final de investimento
(FID) da expansdo da Permian Highway Pipeline, cuja capacidade deve aumentar de
60 milhdes m3/d para 75 milhdes m3/d em novembro de 2023. Com a entrada desse e de
outros gasodutos aprovados este ano, a produgdo de gas da bacia pode se elevar até
651 milhdes m3/d ao final de 2023, sem esbarrar em restriges de escoamento (S&P
Global).

32 Além de estar aumentando suas importagdes de GNL para recordes, a produgdo
chinesa de gas natural também estd crescendo. A produgdo em 2021 foi de
571 milhdes m3/d, dos quais 63 milhdes m3/d de shale gas, um valor 8,3% superior ao de
2020. A projegdo € que a produgdo aumente mais 6% em 2022, para 607 milhdes m3/d.
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construgdo e expansao de gasodutos entre esta Bacia e terminais de

GNL na Costa do Golfo3! (Reuters; RBN Energy; S&P Global). Por outro

lado, a demanda asiatica por GNL apresentou queda neste periodo
em relagdo a 2021, principalmente em fungdo da China, que reduziu
suas importagdes, depois de ter se tornado o maior importador

mundial em 202132 (Reuters; Rystad Energy; NGI).

A recuperagdo da demanda asiatica por cargas de GNL a partir de
maio, com temperaturas mais quentes que o normal em muitos
paises da regido, além da oferta reduzida de GNL dos EUA em fungao
da paralisagdo de infraestruturas de GNL importantes33, provocaram
o0 acirramento de competig3o entre Europa e Asia por cargas de GNL.
Neste contexto, o mercado global de GNL ficou apertado em fungao
da pressdo europeia por ofertas mais diversificadas de gés natural, da
escassez de oferta de cargas de GNL, e da maioria dos grandes
produtores estarem operando perto de suas capacidades totais
(Reuters; Reuters; IEA). A antecipagdo do inicio da produgdo do
terminal de Calcasieu Pass, nos EUA mitigou uma parcela desse

efeito34 (S&P Global).

A politica a longo prazo da UE na dire¢do de emissdes liquidas zero

proposta pela Agéncia Internacional de Energia (IEA) ja havia trazido

uma tendéncia a redugdo de oferta de gas natural russo para o
continente3. O conflito na Ucrania antecipou a formulagdo de
politicas europeias para redugdo ainda maior dessa dependéncia, em
especial devido a possibilidade de interrupgao dessa oferta para a
regido. Entretanto, ainda ha uma expressiva dependéncia da Unido
Europeia em relagdo ao gds natural russo, com aproximadamente
45% das importagdes do combustivel em 20213¢ (IEA), percentual que
atinge valores mais elevados em alguns paises europeus3’. Neste
contexto, a UE comegou a revisar planos de contingéncia, entre eles

o Plano de 10 pontos38 da IEA, langado em margo e composto de

A produgdo nacional deve suprir 55% da oferta de 2022, enquanto as importagoes de gas
representardo 15%, e de GNL 30% (S&P Global).

33 A Shell suspendeu temporariamente, entre janeiro e abril, a produgdo de GNL do
Prelude FLNG, na Australia Ocidental e, em julho, fechou a instalagdo. O terminal
Freeport, responsavel por cerca de 20% das exportagdes de GNL dos EUA, principalmente
para a Europa desde o inicio do conflito, foi atingido por incéndio em junho. Sua
paralisa¢do reduziu em 56,6 milhdes m3/d a capacidade de exportacdo do pais (Reuters;
NGI; EIA).

34 0 terminal Calcasieu Pass, de 10 Mtpa, da Venture Global, Louisiana, EUA, enviou sua
primeira carga comissionada de GNL para Europa em margo (S&P Global).

35 No quarto trimestre de 2021, a Russia reduziu a exportagdo de gas natural para a
Europa em 25% em comparagdo com o quarto trimestre de 2020, atendendo apenas
volumes contratuais (1EA).

36 A UE importou 155 bilhdes m® de gas natural russo em 2021, sendo que 140 bilhdes m?

foram por gasodutos e 15 bilhdes m? na forma de GNL (IEA).

37 Em 2020, os estados-membros da UE mais dependentes da importagdo de gas russo
foram: Hungria (100%); Estonia (100%); Letdnia (100%); Eslovaquia (88%); Republica
Tcheca (86%); Bulgaria (80%); Finlandia (68%); Lituania (51%); Alemanha (46%); Pol6nia
(46%) e Italia (41%) (IEA).

38 A IEA destacou que as medidas propostas no Plano estdo alinhadas com o Acordo Verde
Europeu, com o pacote Fit for 55 e com o Roteiro do Net Zero até 2050 (IEA) (IEA).


https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/040722-global-diesel-supply-tightens-as-buyers-turn-russian-barrels-away#:~:text=Global%20inventories%20low&text=Global%20diesel%20stocks%20were%20at,stemming%20from%20the%20coronavirus%20pandemic.
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-06-13/lure-of-big-profits-in-gasoline-opens-a-schism-in-fuel-markets
https://iea.blob.core.windows.net/assets/4298ac47-e19d-4ab0-a8b6-d8652446ddd9/GasMarketReport-Q12022.pdf
https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/archivenew_ngwu/2022/02_10/
https://agsi.gie.eu/
https://www.reuters.com/world/europe/eu-says-it-is-prepared-partial-disruption-russian-gas-flows-2022-02-15/
https://www.reuters.com/article/column-russell-lng-idUSKCN2NA0B9
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acles a serem tomadas pela UE, sinalizando a intengdo de reduzir
esta dependéncia em mais de 30% em um ano (Reuters; IEA). A UE
adotou regras para melhorar a seguranga do abastecimento de gas
natural, estabelecendo que as instalagdes de estocagem dos estados-
membros estejam com o nivel adequado antes do inverno, e que

estes estados partilhem essas instalagdes (Europa).

O primeiro semestre de 2022 presenciou, ainda, impactos
geopoliticos do conflito no cendrio global de gas natural. A Russia
estabeleceu um novo mecanismo de pagamento de compras de seu
gas natural em rublos, introduzido por decreto, com impacto
negativo nos contratos de alguns estados-membros da UE que se
recusaram a cumprir esta exigéncia3® (OIES; Reuters).
Adicionalmente, Rassia e China assinaram uma série de novos

contratos de gas natural*® (OIES).

Os fluxos fisicos de gds natural russo para a Europa através de seus
quatro principais “corredores” - Yamal-Europe, Turkstream, Nord
Stream 1 e Ucrania — apresentaram queda progressiva ao longo dos
meses. Os fluxos totais destes corredores recuaram de 9,8 bilhdes m3

em marco para 4,7 bilhdes m3 em junho 4! (S&P Global; S&P Global;

Reuters). Vale ressaltar que, em fevereiro, a Alemanha suspendeu a
certificagdo do gasoduto Nord Stream 2, que ja estava finalizado e
somente requerendo aprovagdes regulatorias, projetado para dobrar

o fluxo de gés russo para o pais (Reuters).

Em meio as tensGes geopoliticas devido ao conflito militar na Ucrania,
as incertezas a respeito do abastecimento de gas natural na Europa
foram reforgadas. Ao longo do 12 trimestre, os pregos internacionais
de gas natural se mantiveram em patamares elevados e com
volatilidade acentuada, conforme pode ser observado na Figura 3 e
na Figura 2, principalmente nos mercados europeus e asiaticos, que

registraram recordes histdricos em margo (EIA; EIA; EIA; S&P Global;

JOGMEC). Ao final do semestre, em fun¢do da redugdo do suprimento
de gds russo para a Europa e de uma forte onda de calor no
hemisfério norte, houve novos aumentos de pregos internacionais,

alcangando niveis de US$ 35/MMBtu e USS 40/MMBtu na Asia e na

3% A operadora de gas natural russo Gazprom suspendeu o fornecimento de gas a Pol6nia
e Bulgaria pela falta de pagamento em rublos (Reuters).

40 A Gazprom informou que ird fornecer adicionalmente 10 bilhdes m* por ano de gas
natural via gasoduto por 25 anos para a CNPC chinesa (OIES).

41 No inicio do semestre, houve aumento de fluxo, ja que o gés contratado russo era mais
competitivo que nos hubs europeus. Em maio, o fluxo caiu para 7,9 bilhdes m? e, em
junho para 4,7 bilhdes m3. Esta maior queda ocorreu depois que a Gazprom reduziu em
60% sua oferta através do Nord Stream 1, além do corte de fornecimento através de
outros corredores (S&P Global; Reuters; S&P Global; Reuters).

42 A Alemanha alugou quatro unidades flutuantes de armazenamento e regaseificagdo
(FSRUs), assinou memorandos de entendimento para construgdo dos terminais de GNL
Stade, de 8,8 Mtpa, e Brunsbuettel, de 5,8 Mtpa e assumiu o controle de pelo menos 3
navios metaneiros que foram fretados para uma subsidiaria da Gazprom (Reuters; PE;
PE). O gasoduto de interconexdo entre Poldnia e Lituania (GIPL), inaugurado em maio,
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Europa, respectivamente (JOGMEC; EIA; EIA; EIA; Reuters; S&P

Global; S&P Global).
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Figura 3 - Precos de Brent, JKM (Asia) e NBP (UK) (EIA; S&P Global; S&P
Global)
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Importagdes de GNL e novas interconexdes de gasodutos entre
paises europeus podem ser consideradas como parte da solugdo a
médio e longo prazos para reequilibrio dos mercados na Europa,
como no caso da Alemanha, Pol6nia e Litudnia*2, bem como acordos

entre Itdlia e Espanha?3, além de Grécia e Bulgaria®.

Nos EUA, os pregos de gas natural dispararam no 22 trimestre. O pais
enfrentou niveis de estocagem 17% abaixo da média dos ultimos e
anos e limitagdo na substituicdo por carvao para geragao elétrica no
curto prazo. Como consequéncia, o prego spot no Henry Hub atingiu
USS 8,14/MMBtu em maio, com reduc¢do para USS 7,70/MMBtu em
junho, parcialmente atribuida a interrup¢cdo no terminal de

exportacdo de GNL de Freeport*, conforme Figura 4 (EIA; EIA).

fortalecera a independéncia energética da regido e aumentara possibilidades de uso de
terminais de GNL nestes paises (Europa). A Italia assinou acordos com Argélia, Egito e
Congo para substituir parte dos 29 bilhdes m® de gas importados da Russia (Reuters).

43 |tdlia e Espanha assinaram acordo para a construgdo de um gasoduto offshore entre
ambos, dado que a Espanha tem a maior capacidade europeia de regaseificagdo de GNL,
mas o transporte de gds através dos Pirineus tem sido um desafio (Reuters).

44 Grécia e Bulgdria informaram o término da construgdo do gasoduto IGB de
interconexdo entre os dois paises, de 180 km e capacidade inicial de 8,2 milhdes m3/d,
além da construgdo de um novo terminal de GNL no Porto de Alexandroupolis, que
deverd iniciar suas operagdes no final de 2023 (Reuters; Reuters).

45> Segundo a EIA, a interrupgdo das exportagdes pelo terminal de Freeport LNG reduziu a
cotagdo do Henry Hub em USS$ 1,27/MMBtu (EIA).
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Figura 4 - Pregos de Brent e Henry Hub (EUA) (EIA; EIA)

Com relagdo a dinamica de pregos de petrdleo, a oferta desse
energético foi um elemento particularmente importante para a
compreensdo de seu comportamento no primeiro semestre do ano.
No comeco do ano, a IEA projetava uma sobreoferta de petréleo
significativa para 2022, apesar a demanda vir se recuperando
rapidamente (MEES). Uma confluéncia de demanda resiliente,
estoques em queda, capacidade ociosa minguante e tensdes
geopoliticas contribuiram para elevar o petréleo em janeiro acima de
USS 90/b pela primeira vez desde 2014 (S&P Global). Os precos do
Brent ultrapassaram USS$ 130/b em mar¢o, com o anuncio de que os
EUA e o Reino Unido baniriam importagdes russas de petréleo e
derivados como consequéncia do conflito na Ucrania (Reuters),
conforme Figura 4. A produgdo russa caiu significativamente, e as
perspectivas para o pais pioraram com a saida de diversas
petroliferas internacionais (WP). A decisdo da Opep+ de ndo acelerar
seus aumentos graduais de oferta intensificou ainda mais a escassez

(S&P Global).

Rigidos lockdowns na China (S&P Global), a liberagdo de 183 milhdes

de barris em estoques estratégicos (IEA), e uma retomada das

46 A produgdo de tight oil aumentou 700 mil b/d frente ao mesmo més do ano anterior,
estimulado por um aumento considerdvel de completagdes e sondas em uso, que
comegam a se aproximar dos niveis pré-crise (MEES). Esse avango vem da produgdo do
Permiano, que deve atingir seu recorde histérico de 5,32 milhdes b/d em julho (MEES).

470 consumo de gasolina nos EUA comegou 2022 acima da demanda registrada em 2021.
No entanto, desde abril, a demanda mensal caiu abaixo da registrada no ano anterior
(EIA). No Reino Unido, os altos pregos de gasolina também fizeram a demanda cair 6%
frente a0 mesmo patamar do ano anterior (S&P Global). Para o diesel, a demanda no
comego do ano estava acima de qualquer valor registrado para o mesmo més desde 2015.
No entanto, a demanda despencou abaixo do menor valor registrado desde 2015 para o
mesmo més a partir de abril (EIA). Essa redugdo da demanda de diesel pode estar
indicando uma potencial recessdo no horizonte préximo (Reuters).

48 Na Europa, a Comissdo Europeia apresentou o Plano RepowerEU, com propostas de
economia de energia, produgdo de energia renovavel e diversificagdo de suprimentos. O
plano propos acelerar a meta da UE para renovaveis dos atuais 40% para 45% para 2030,
com aumento da capacidade total de geragdo de energia renovéavel de 1067 GW, previsto
no Plano Fit para 55, para 1236 GW até 2030. Também prevé investimentos adicionais
de 210 bilhes de euros entre 2022 e 2027 para eliminar gradualmente as importagdes
russas de combustiveis fésseis (Europa).

Boletim de Conjuntura da Industria do Oleo & Gds — Numero 12 — 12 Semestre/2022

exportagdes de petrdleo russas fizeram o Brent voltar para uma faixa
mais proxima de USS 100-110/b. No curto prazo, ndo existem fontes
de oferta disponiveis, exceto o tight oil nos EUA, que estd se
aproximando dos recordes de 20194, mas cujo potencial para 2022
é limitado. Essa escassez de fontes de oferta no curto prazo, o fim de
muitas restrices na China (Reuters), o anuncio do banimento de
petréleo russo pela Europa até o final do ano (Europa) e novas
sangOes ao Ird (Reuters) levaram o Brent novamente para um
patamar préximo a USS 130/b. Todavia, os ainda elevados precos de
derivados, principalmente diesel e gasolina, que estdo pressionando
a demanda?’, aliados as preocupagdes com a economia, comegaram

a reduzir os precgos do petrdleo e seus derivados no final de junho.

Os altos pregos e uma potencial falta de oferta de combustiveis
fosseis, além das renovadas preocupagdes com a seguranga do
abastecimento, estdo acelerando os investimentos em busca de uma
transi¢do energética em algumas regiées*®. No entanto, o déficit de
oferta de gas russo eleva as dificuldades da Europa em encontrar

alternativas a curto prazo.

Para além das renovaveis, a Europa e outros paises também devem
investir em mais plantas nucleares e em demanda e oferta de
hidrogénio (S&P Global), evidenciando uma renovada preocupagdo
com seguranc¢a energética?®. Essa tendéncia esta sendo reforgada
pela possibilidade de religamento ou aumento do parque de
termelétricas a carvdo na Europa (Reuters) e, em alguns casos
especificos, mesmo uma substituicdo de gas natural por dleo

combustivel°,

Ndo obstante uma possivel recessdo, a demanda mundial por
combustiveis fosseis deve seguir crescendo. Os altos pregos desses
combustiveis e a inflagdo fizeram muitos paises implementarem
politicas para amenizar os impactos sobre a populagdo?, o que tende
a manter a demanda elevada no curto prazo (EMI). Além disso,

estimulos econémicos para contornar uma possivel recessao estao

420 parlamento europeu votou a favor da inclusdo da geragdo a partir de gés natural e
nuclear na classificagdo de investimentos sustentdveis (S&P Global). O Reino Unido
anunciou até 8 novas usinas nucleares até 2050 (BBC). A Franga planeja construir até 14
novas usinas até 2050 (The Guardian). O Japdo autorizou a reativagdo de 10 usinas
nucleares. Atualmente somente quatro estdo em operagdo (Nippon).

50 A utilizagdo de 6leo combustivel no Japdo por termoelétricas aumentou de um patamar
de 20 mil b/d para mais de 100 mil b/d no final de 2021, devido aos elevados pregos de
GNL (Argus Media). A demanda aumentou ainda mais em 2022, com o refinador Eneos
afirmando que tera dificuldade de ofertar 6leo combustivel suficiente para suprir o
consumo doméstico (S&P Global). Empresas energo-intensivas na Franga, entre elas a
Michelin, anunciaram planos para converter suas caldeiras a gas natural para dleo
combustivel em fungdo da incerteza de disponibilidade de gas natural (Reuters).

51 Mais de metade dos 134 paises analisados pelo FMI anunciaram pelo menos uma
medida em resposta aos altos pregos de energia e alimentos (FMI). Inclusive paises
desenvolvidos, que historicamente tributam os combustiveis como forma de arrecadar
recursos e desestimular o consumo dessas fontes, implementaram medidas para reduzir
o repasse dos pregos ao consumidor final. Exemplos disso podem ser encontrados na
Alemanha, Reino Unido, Japao, Coreia do Sul e Franga (BBC; Argus Media; S&P Global).
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https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-affordable-secure-and-sustainable-energy-europe_en#:~:text=The%20Commission%20is%20proposing%20to,Fit%20for%2055%20for%202030.
https://www.reuters.com/markets/commodities/oil-climbs-ahead-eu-meeting-russia-sanctions-2022-05-30/
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/sanctions/restrictive-measures-against-russia-over-ukraine/
https://www.reuters.com/markets/europe/oil-rebounds-after-steep-drop-underpinned-by-tight-supplies-2022-06-16/
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/electric-power/060122-factbox-ukraine-conflict-boosts-europes-clean-energy-ambition-amid-headwinds#:~:text=FACTBOX%3A%20Ukraine%20conflict%20boosts%20Europe%27s%20clean%20energy%20ambition%20amid%20headwinds,-Share&text=Europe%20has%20pledged%20a%20rapid,on%20Russian%20gas%20by%202027.
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https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/blogs/oil/053122-fft-oil-prices-asia-tax-cuts-subsidies#:~:text=05%3A55%20UTC-,Fuel%20for%20Thought%3A%20Tax%20cuts%2C%20subsidies%20reflect%20Asia's%20belief%20expensive,oil%20is%20here%20to%20stay&text=Desperate%20times%20call%20for%20desperate,for%20oil%20prices%20to%20cool
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sendo implementados em alguns paises, como nos EUA e na China32,
Ademais, a regularizagdo da mobilidade das pessoas com o fim das
restricdes devido a pandemia deve também estimular a demanda®3,

especialmente o querosene de aviagdo (QAV).

A atual conjuntura esta levando a anuncios em novos investimentos
na produgdo e infraestrutura de dleo e gas em grandes produtores
como Arabia Saudita, Catar e os Emirados Arabes Unidos (EAU), mas
também em novos paises, como a Uganda®*. Paises que haviam
anunciado que ndo incentivariam mais a exploragio de
hidrocarbonetos, como o Reino Unido, reviram seus
direcionamentos®>. Os EUA tornaram a licenciar terras e aguas
federais para exploragdo em éleo e gas (DOI; DOI). Investimentos em
novas infraestruturas de gas natural também foram anunciados,

como em Mogambique e na China>®.

Apesar da retomada do investimento em energia fdssil, a transi¢do
energética em diregdo a fontes mais renovaveis e menos poluentes é
uma tendéncia e deve continuar a avangar ao longo dos préximos
anos e décadas. No entanto, nesse semestre ficou mais evidente que
a transicdo ndo conseguird avangar sem seguranga ou integracao
energética, e que ao longo do processo o papel das fontes de origem

fossil ainda sera de grande relevancia, sobretudo diante da
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expectativa de crescente demanda de energia pela humanidade. A
IEA indicou que a Europa pode sofrer de desabastecimento de
petrdleo durante os meses de verdo (Reuters), e que uma eventual
interrupgdo das importagdes de gds natural russas pode forgar a
reducdo de demanda de 30% no comecgo de 2023 (QilPrice). J4 a
agéncia S&P Platts alerta para a possibilidade de desabastecimento
de gas natural e alguns derivados de petréleo com a chegada do

inverno europeu (S&P Global).

Essa situagdo pode ser ainda mais agravada devido as expectativas de
uma continuidade do La Nifia e de uma temporada de furacGes
particularmente ruim no Golfo do México (NOAA; WMO). Vale
lembrar que a busca por alternativas de suprimentos traz desafios
distintos para combustiveis fosseis e, em especial, para o gas natural,
que apresenta infraestrutura menos difundida do que a de petrdleo
e derivados. A atual conjuntura tende a promover uma aceleragao
dos investimentos em renovaveis, especialmente em regides
importadoras, como a Europa e a Asia. Contudo, investimentos em
outras fontes como nuclear, éleo e gas>’ devem permanecer elevadas
pelas proximas décadas, sendo observados movimentos de retorno
aos uso de derivados de petréleo por parte de algumas industrias

europeias (S&P Global).

O ano de 2022 apresentou significativo aumento dos precos de
petréleo e de seus derivados, principalmente em decorréncia do
conflito na Ucrania, bem como a recuperagdao da demanda global
acima de volumes esperados. A alta no prego dos combustiveis no
mercado internacional influenciou o mercado doméstico, onde o dleo
diesel S-10 teve um aumento de 42%, a gasolina teve aumento de 8%
e 0 GLP teve reajuste de 10% nos precos médios de revenda ao longo
do semestre (ANP). Na distribuigdo de gds natural, os precos médios

ao consumidor final aumentaram entre 9% e 12% para os segmentos

52 O0s EUA aprovaram uma lei que prevé o investimento de USS 1,2 trilhdo em
infraestrutura para os proximos 10 anos (WH; Congress). O governo chinés estd
planejamento capitalizar um fundo com USS$ 75 bilhdes para financiar investimentos e
infraestrutura, e conceder linhas de crédito de até USS 120 bilhdes para projetos de
infraestrutura (Reuters).

53 Em relagdo aos niveis pré-pandemia, as atividades de transporte coletivo ainda estdo
21% abaixo nos EUA, 19% abaixo no Reino Unido e 15% abaixo no Japdo. Em alguns
paises, esse indicador se tornou positivo em julho desse ano, como na Franga e na
Alemanha. Mas em muitas partes do mundo a mobilidade ainda ndo retomou os
patamares pré-pandemia (Google).

54 A Ardbia Saudita aumentou o seu plano de investimentos (Capex) de 2022 para USS$ 40-
50 bilhdes frente a USS 31 bilhdes em 2021, e anunciou a elevagdo de sua capacidade
produtiva de petréleo para 13 milhdes b/d em 2027. Os EAU também pretendem ter
aumentado sua capacidade em 1 milhdo b/d em 2030 (MEES). A TotalEnergies e a Cnooc
anunciaram o FID de um projeto de petréleo de US$ 10 bilhdes em Uganda (PE). O Catar
terminou a selegdo de empresas participantes de seu megaprojeto de GNL North Field

industrial, residencial, comercial e automotivo, até o més de abril em
relagdio a dezembro de 2021 (MME). A alta nos pregos dos
combustiveis provocou impacto inflacionario e dominou a pauta de
discussdes do setor no semestre, culminando em uma série de
desdobramentos para mitigar ou amortecer os pregos desses
produtos. Neste contexto, diversas agGes das esferas governamentais

foram observadas.

Em margo, foi sancionada a Lei Complementar n2 192/2022, que

estabelece a incidéncia Unica do ICMS (monofasia) para o diesel,

East, com capacidade de 32 Mtpa de GNL. TotalEnergies, ExxonMobil, Eni, Shell e
ConocoPhillips terdo participagdo de 25% nos 4 trens de liquefagdo (MEES).

550 Reino Unido impds um imposto extraordindrio de 25% sobre o lucro de petroliferas
com vigéncia até 2025. No entanto, o reinvestimento no préprio setor no pais poderd ser
abatido de forma acelerada do lucro a ser tributado, incentivando a exploragdo (PE).

5% A Eni informou que a instalagdo flutuante de GNL (FLNG) de Coral South no
Mogambique recebeu gas natural e estd pronta para exportar sua primeira carga de GNL
no 22 semestre. A China aprovou a construgdo de terminal de GNL, de 5,65 Mtpa, na
provincia de Fujian (Offshore Energy; Reuters)

57 O gas natural é um combustivel mais aderente as aspiragdes ambientais, que
continuam fortes ao redor do mundo, especialmente com o advento cada vez mais
frequente de temperaturas extremas. As temperaturas no final do semestre estdo
alcangando muitos recordes anteriores, antes mesmo do inicio do verdo (WMO), com
graves consequéncias para a agricultura e vida humana em algumas regides (WMO).
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https://www.doi.gov/pressreleases/interior-department-announces-significantly-reformed-onshore-oil-and-gas-lease-sales
https://www.reuters.com/business/energy/summer-fuel-shortages-looming-over-europe-iea-chief-tells-spiegel-2022-05-31/
https://oilprice.com/Latest-Energy-News/World-News/IEA-Europe-Will-Have-To-Cut-Gas-Usage-By-Nearly-One-Third.html
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/podcasts/oil/072122-can-europe-avoid-energy-crisis-russia-ukraine-summer-natural-gas-power-generation
https://www.noaa.gov/news-release/noaa-predicts-above-normal-2022-atlantic-hurricane-season
https://public.wmo.int/en/media/press-release/stubborn-la-ni%C3%B1a-persists#:~:text=La%20Ni%C3%B1a%20refers%20to%20the,namely%20winds%2C%20pressure%20and%20rainfall.
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis/serie-historica-do-levantamento-de-precos
https://www.whitehouse.gov/bipartisan-infrastructure-law/
https://www.congress.gov/bill/117th-congress/house-bill/3684/text
https://www.reuters.com/world/china/exclusive-china-set-up-infrastructure-fund-worth-75-bln-revive-economy-sources-2022-07-05/
https://ourworldindata.org/covid-google-mobility-trends
https://www.mees.com/2022/3/25/oil-gas/saudi-aramco-lays-out-route-to-13mn-bd/d39d9740-ac40-11ec-a99a-0dd25156590d
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https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.mees.com/2022/7/8/corporate/shell-completes-the-set-for-qatars-nfe-expansion/919b6590-feb8-11ec-ae86-57ed5344a16a
https://pemedianetwork.com/petroleum-economist/articles/geopolitics/2022/uk-hits-producers-with-windfall-tax/
https://www.offshore-energy.biz/eni-brings-in-first-gas-from-coral-south-into-flng-off-mozambique/
https://www.reuters.com/world/china/china-approves-new-lng-receiving-terminal-fujian-province-2022-02-16/
https://public.wmo.int/en/media/news/temperature-records-tumble-early-intense-heatwave
https://public.wmo.int/en/media/news/climate-change-made-heatwaves-india-and-pakistan-30-times-more-likely
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biodiesel, gasolina, etanol anidro e GLP. A Lei também define
aliquotas uniformes em todo o territério nacional, podendo ser
diferenciadas por produto, e que essas aliquotas sejam especificas
(ad rem), por unidade de medida adotada (Brasil).
Complementarmente, foi concedida uma liminar na Ag¢do Direta de
Inconstitucionalidade (ADI) n? 7.164, ajuizada pela Presidéncia da
Republica, suspendendo a eficacia de duas clausulas do convénio do
Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Confaz) que, ao disciplinar
a monofasia de ICMS sobre dleo diesel e definir as aliquotas
aplicdveis, autorizaram os estados a dar descontos nas aliquotas, a
fim de equalizar a carga tributaria, pelo periodo minimo de 12 meses

(STE).

A Lei Complementar n2 194/2022, sancionada em junho, elenca
como bens ou servigos essenciais combustiveis, energia elétrica,
transporte coletivo e comunicagdes. A Lei limita, dessa forma, a 17%
ou 18% (a depender do Estado) a aliquota maxima do ICMS cobrado

sobre esses setores (Brasil).

Encontra-se em tramitagdo a Proposta de Emenda a Constitui¢do PEC
n? 15/2022, que institui Estado de Emergéncia até o final do ano e
permite despesas excepcionais até 31/12/2022, dentre elas o
aumento do Auxilio Gas (subsidio ao consumo de GLP para familias
em situagdo de vulnerabilidade) e a instituicdo de auxilios mensais
para caminhoneiros autdbnomos e motoristas de taxi (Congresso

Nacional).

No que tange a exploragdo e produgdo de petrdleo, varios eventos
foram observados no periodo. A Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis (ANP) realizou o 32 Ciclo da Oferta Permanente de
Concessdo, no qual foram arrematados 59 blocos exploratérios, em
seis bacias®8, que geraram RS 422 milh&es em Bonus de Assinatura e
resultardo em, pelo menos, RS 406 milhdes em investimentos fase de
exploragdo (ANP). Sobre leildes futuros, a Petrobras manifestou
interesse em exercer seu direito de preferéncia nas areas de Agua
Marinha e Norte de Brava, localizadas na Bacia de Campos, a serem
licitados no Sistema de Oferta Permanente, sob o Regime de Partilha
de Producdo (CNPE; Petrobras). A ANP planeja licitar areas do regime
de partilha do pré-sal, no modelo de oferta permanente, no 12 Ciclo

da Oferta Permanente (Agéncia Brasil). Atualmente, onze areas do

58 Os blocos arrematados sdo de seis estados: Rio Grande do Norte, Alagoas, Bahia,
Espirito Santo, Santa Catarina e Parana. Os blocos foram arrematados por um total de 13
empresas, sendo a CE Engenharia uma nova entrante no Pais (ANP) (ANP) (ANP) (MME).

59 0 Polo Potiguar compreende um conjunto de 22 concessdes de campos de produgdo
terrestres e de d4guas rasas e a refinaria Clara Camardo, juntamente as suas
infraestruturas de processamento, logistica, armazenamento, transporte e escoamento
de petrdleo e gés natural, localizadas no Rio Grande do Norte (3R Petroleum).

60 O consércio formado pelas empresas PetroRecdncavo S.A. (60%) e Eneva S.A. (40%)
apresentou a melhor proposta, em valor superior a US$ 1,4 bilhdo, considerando
pagamentos firmes e contingentes, e foi convidado para a fase de negociagdo
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pré-sal encontram-se habilitadas para serem licitadas nesse certame

(CNPE) (EPBR).

Entre os principais desinvestimentos no upstream da Petrobras no
periodo, a empresa transferiu o controle do campo de Albacora Leste
para a Petro Rio por USS$ 2,2 bilhdes (Petrobras), do Polo Potiguar>®
para a 3R Petroleum por USS 1,38 bilhdo, do Polo Recéncavo para a
3R Petroleum por USS$ 256 milhdes (3R Petroleum), do Polo Norte
Capixaba para a Seacrest por USS 544 milhdes (Petrobras) e dos Polos
Golfinho e Camarupim para a BW Energy por USS 75 milhdes
(Petrobras). A companhia mantém processos de desinvestimentos
para o campo de Albacora, na Bacia de Campos, além do Polo Bahia
Terra® (Petrobras) e sua participagdo de 20% na empresa MP Gulf of

Mexico, que atua em ativos offshore no Golfo do México (Petrobras).

O aumento dos pregos internacionais de petréleo teve impactos
positivos na arrecada¢do governamental. Neste ano, de janeiro a
maio, as empresas produtoras de petréleo pagaram mais de
RS 23 bilhdes em royalties — um aumento de quase 80% em rela¢do

ao mesmo periodo do ano passado (Agéncia Brasil).

Em maio, o Ministério de Minas e Energia (MME), solicitou a
qualificagdo da Petrobras e da Pré-sal Petréleo (PPSA) no ambito do
Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), com o objetivo de
iniciar os estudos especificos de avaliagdo para a desestatizagdo das

empresas®! (Agéncia Brasil) (Petrobras).

No segmento de refino, a Petrobras realizou, ao longo do semestre,
a venda da Lubnor, de Fortaleza/CE, para a Grepar Participagdes por
USS 34 milhdes (Petrobras), além da venda da RPCC, localizada em
Guamaré/RN, como parte integrante do Polo Potiguar (3R
Petroleum). O processo de andlise da venda refinaria Reman, de
Manaus/AM, para o grupo Atem, anunciada em 2021, foi aprovado
pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade)
(Petrobras). Em junho, a Petrobras reiniciou os processos de venda
das refinarias RNEST (Ipojuca/PE), Repar (Araucaria/PR) e Refap
(Canoas/RS) (Petrobras). Esses ativos também faziam parte do plano
de desinvestimento de 50% de sua capacidade de refino apresentado
pela empresa ao Cade em 2019. Outro desinvestimento da Petrobras

no downstream foi a venda da totalidade de sua participagdo

(Petrobras). Contudo, em junho uma decisdo liminar proferida pelo Tribunal de Justiga
do Estado do Rio de Janeiro determinou a paralisagdo das negociages contratuais
referentes ao processo de venda do Polo (Petrobras).

61 Em junho, foi publicada a Resolugdo CPPI n2 240/2022, opinando favoravelmente a
inclusdo da Petrobras no PPI (Ministério da Economia).
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https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2022/junho/publicada-resolucao-que-recomenda-qualificacao-da-petrobras-no-programa-de-parcerias-de-investimentos
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(27,88%) na Deten Quimica® para a Cepsa Quimica por RS 514
milh&es (Petrobras). A empresa abriu novo processo para a venda da
Unidade de Fertilizantes Nitrogenados Il (UFN-II1)63, em Trés

Lagoas/MS (Petrobras).

A Petrobras firmou contrato com o Consércio Toyo Setal para a
construgdo de uma unidade de hidrotratamento na Replan, em
Paulinia/SP. O investimento sera de USS 458 milhdes, com conclusdo
prevista para 2025, e permitird aumentar a produgdo de Diesel S-10
em 63 mil b/d e de querosene de aviagdo em 12,5 mil b/d. Dessa
forma, todo o diesel produzido na refinaria sera de baixo teor de

enxofre (Petrobras).

A preocupagdo com o abastecimento de diesel S-10 no Pais levou o
MME a instituir, em margo, o Comité Setorial de Monitoramento do
Suprimento Nacional de Combustiveis e Biocombustiveis (CMSNC). O
referido comité tem objetivos de gerenciar as questdes inerentes ao
suprimento nacional de combustiveis, relacionados aos mercados
globais de petrdleo, seus derivados e gas natural; e intensificar o
monitoramento da conjuntura energética corrente, em face da
situagdo geopolitica mundial, com impacto nos fluxos e nas cotagdes

desses energéticos (DOU).

A Medida Proviséria n® 1.112/2022 instituiu o Programa de Aumento
da Produtividade da Frota Rodovidria no Pais (Renovar)® (Brasil). Foi
promulgada também a Lei n2 14.301/2022, que institui o Programa

de Estimulo ao Transporte por Cabotagem®® (Camara).

Apds alcangar recordes de importacdio de GNL em 2021,
especialmente devido a escassez hidrica enfrentada pelo Pafs,
ocorreu uma queda significativa dos patamares de importagdo, com
uma redug¢do de 50% no primeiro trimestre de 2022 comparado a
média anual de 2021. Essa redugdo deve-se principalmente a
diminuicdo da regaseificagdo de GNL, devido a uma redugdo do
despacho termelétrico ocasionado pela abundancia de chuvas no
periodo Umido e pelo aumento dos niveis dos reservatdrios. A menor
dependéncia dessa fonte trouxe, em um primeiro momento,
conforto para o mercado de gas brasileiro, sobretudo diante da

elevagdo dos pregos no mercado internacional de GNL devido ao

conflito entre Russia e Ucrdnia (EPBR) (MME).

62 A Deten Quimica produz matérias-primas para o segmento de limpeza doméstica e
comercial no Brasil, sendo a Unica produtora nacional de linear alquilbenzeno (LAB),
precursor do acido linear alquilbenzeno sulfonato (LABSA), do qual também é fabricante.
Sua capacidade anual de produgdo é de 230.000 toneladas de LAB e de 120.000 toneladas
de LABSA (Petrobras).

63 A UFN-IIl é uma unidade industrial de fertilizantes nitrogenados localizada em Trés
Lagoas, no estado de Mato Grosso do Sul. A construgdo da UFN-IIl teve inicio em
setembro de 2011, mas foi interrompida em dezembro de 2014, com avango fisico de
cerca de 81%. Apos concluida, a unidade tera capacidade projetada de produgédo de ureia
e amdnia de 3.600 t/dia e 2.200 t/dia, respectivamente (Petrobras).
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Contudo, um movimento inesperado ocorreu no tocante a
importagdo de gas boliviano. As autoridades bolivianas anunciaram
um novo contrato de venda de gds para a Argentina durante o
inverno de 2022, preferindo reduzir em cerca de 30% a exportagdo
de gds para o Brasil através de seu contrato de longo prazo com a
Petrobras, vigente até 2026, e pagar a multa prevista
contratualmente. Com isso, a Petrobras precisou recorrer ao
mercado internacional de GNL, pagando um valor mais elevado, visto
que o contrato de importagdo de gas da Bolivia esta precificado a
cerca de 10% do valor do petréleo Brent (11 délares por MMBtu aos
pregos no final do semestre), enquanto o GNL no mercado spot ronda

os 25 ddlares por MMBtu (EPBR) (Agéncia Brasil) (Brasil Energia).

No primeiro semestre, alguns projetos inovadores foram anunciados
na industria de gds brasileira. Destaca-se os projetos de pequena
escala anunciados pela Eneva que fechou com a Suzano um acordo
para fornecimento de GNL para instalagdes industriais da empresa de
papel e celulose em Imperatriz, no Maranhao, e um contrato com a
Vale para fornecimento de gas para as instalagbes da empresa em
Sdo Luis. A Companhia suprird o GNL a partir de suas concessGes na
Bacia do Parnaiba, onde sera instalada uma unidade adicional de
liquefacdo de gds natural com capacidade de 600 mil m3/dia,
destinada majoritariamente para atender aos contratos da Vale e
Suzano S.A. O investimento total estimado para a implantagdo das
duas unidades de liquefagdo é de RS 980 milh&es. Esses contratos sdo
os primeiros a partir de GNL por meio de transporte rodoviario de
pequena escala com fornecimento diretamente para um cliente

industrial (Eneva) (Abegds).

No segmento de projetos de pequena escala, entrou em operagdo no
semestre a Usina Termelétrica Jaguatirica Il. O empreendimento,
com 141 MW de capacidade, é abastecido por GNL transportado via
caminhdes provenientes do campo de Azuldo, no Amazonas. Esse
empreendimento é o primeiro do Leildo de Sistemas Isolados de Boa

Vista de 2019 a entrar em operagdo (MME).

Quanto ao Novo Mercado de Gas, algumas movimentagdes foram
observadas nesse semestre como a inauguragdo de novos

fornecedores para as distribuidoras estaduais. Equinor, Galp,

64 0 programa é voltado para agregar iniciativas e agdes voltadas a retirada progressiva
dos veiculos em fim de vida util, a renovagdo de frota ou a economia circular no sistema
de mobilidade e logistica do Pais. Entre seus objetivos estdo: promover o desmonte ou
destrui¢do como sucata dos caminhdes em fim de vida Util e reduzir os custos logisticos
do Pais., aumentando a produtividade.

65 Entre os objetivos deste programa estdo: ampliar a oferta e melhorar a qualidade do
transporte por cabotagem, cuja importdncia na operagdo de abastecimento de
combustiveis no Pais foi destacada pela EPL. Adicionalmente, visa incentivar a
concorréncia e a competitividade do setor e ampliar a disponibilidade de frota para esse
tipo de transporte.
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PetroReconcavo e Shell iniciaram suas operagdes de fornecimento de

gas este ano, com uma fatia de 10% do mercado (Valor).

Além disso, foi publicada pelo CNPE a Resolugdo n? 3/2022, que
define as novas diretrizes para a abertura do mercado de gas. Dentre
outros aspectos, a Resolugdo estabelece regras para negociagao
entre operadores de infraestruturas essenciais além de orientages a
respeito das condigdes concorrenciais e para manutencdo do
monitoramento das agdes necessarias a abertura do mercado de gas

natural (IN).

A empresa EIG Global Energy Partners apresentou uma proposta
vinculante para a compra da Transportadora Bolivia-Brasil, que esta
sendo apreciada pela Petrobras (Forbes). Uma importante
movimentag¢do foi observada no mercado de gds no processo de
venda da Gaspetro para a Compass, uma empresa do grupo Cosan. A
venda foi aprovada pelo Cade, com a ressalva de que a Compass
aliene 12 das 18 distribuidoras estaduais que compde a Gaspetro.
(Cade). A transagdo pelos 51% de participagdo na empresa foi

concluida, em julho, pelo valor de RS 2,097 bilhdes (Agéncia Brasil).

Quanto a novas infraestruturas de gés natural, alguns avangos foram
notados, dentre eles progressos na implantagdo de dois terminais de
GNL. O terminal Gas Sul (TGS)%, em Santa Catarina, atingiu 60% de
avango fisico, com previsdo de término em agosto (Canal Energia). O
Terminal de S3do Paulo (TRSP) teve suas obras iniciadas durante o
semestre®’. Além disso, obteve decisdo favoravel quanto a conexdo
do gasoduto Subida da Serra, cujo projeto fara a interligagdo entre o
terminal e a concessiondria Comgas, para gasoduto de distribuicao

(EPBR).

O Polo Gaslub iniciou os testes operacionais e passou a receber gas
ndo processado proveniente do Terminal de Cabiunas. A UPGN
integra o projeto do Gasoduto Rota 3 (Petrobras). Contudo, o
Gasoduto Itaborai-Guapimirim (Gasig), cuja Chamada Publica de

capacidade estava prevista para ocorrer em junho, teve seus custos

66 O TGS possuira infraestrutura para receber, armazenar, regaseificar e distribuir o gés
natural, que chegard pelo mar através de navios metaneiros e serd transferido pelo
sistema ship-to-ship para uma FSRU que tem capacidade de armazenar 160 mil metros
cubicos de GNL. e regaseificar até 15 milhdes m3/d (Canal Energia) (TGS).

67 O TRSP estd sendo construido no Porto de Santos e tem uma capacidade de
regaseificagdo licenciada de 14 milhdes de m3/dia. A Compass tem acordos com a Héegh
LNG para afretamento da FSRU e com a Total Gas and Power para o potencial suprimento
de 10 milhdes m3/d de GNL, ambos por dez anos (Abegas).
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de construgdo questionados pela ANP e por diferentes elos da cadeia
durante o periodo de Consulta Publica. A Chamada Publica encontra-

se paralisada sem data prevista de retomada (EPBR).

Diversos agentes se preparam para iniciar suas operagdes no
mercado de gas natural brasileiro, e de janeiro a junho pelo menos
onze empresas obtiveram autorizagdes para se tornarem

comercializadoras de gas natural®® (ANP) (ANP) (ANP) (ANP) (ANP)

(ANP) (ANP) (ANP) (ANP) (ANP) (ANP). Além disso, outras cinco

empresas adquiriram autorizages para realizar carregamento de gas

natural®® (ANP) (ANP) (ANP) (ANP) (ANP). O MME publicou no Diario

Oficial da Unido a Portaria Normativa n? 46/GM/MME/2022 que
estabelece as diretrizes e sistematica para o Leildo de Reserva de
Capacidade na Forma de Energia (LRCE) de 2022 que serd promovido
no dia 30 de setembro. A proposta do leildo é implementar as
obrigacdes de contratagdo de geracdo termelétrica movida a gas
natural trazidas pela Lei n2 14.182/2021, posteriormente
regulamentada pelo Decreto n? 11.042/2022, que regularam a
capitalizagdo da Eletrobras. Serdo contratados 1.000 MW para a
Regido Norte, com entrega em 2026, e 1.000 MW para a Regido
Nordeste, com entrega em 2027 para o LRCE/2022 (MME).

O primeiro semestre foi de retomada das atividades presenciais, dos
setores de servicos e industrial, aumentando a demanda por
combustiveis. A volatilidade dos mercados globais de petrdleo e
derivados deve seguir pressionando os pregos internos do Pais,
embora legislagdes e normas infralegais recentemente aprovadas
contribuam para amenizar estes impactos. No setor de gds natural,
projeta-se a continuidade da abertura do mercado e ampliagdo da
competitividade. Ha ainda a perspectiva de realizagdo do 12 Ciclo de
Oferta Permanente, com 11 4reas do pré-sal a serem ofertadas em
regime de partilha de produgdo, oferecendo oportunidades de

investimento no upstream (PPI).

68 Braskem Energy Ltda, Gas de Alagoas S.A.,, SWAP Gas & Energia Ltda, CH5
Comercializadora de Gas Natural Ltda, UEG Araucaria S.A, Brasil Refinarias Ltda, Raizen
Comercializadora de Gas Ltda, Consdrcio Itaparica, New Oleo e Gas Ltda, NTF OLEO E GAS
S/A e a Sinergas GNV do Brasil. Além disso, as empresas Karpowership Brasil Energia Ltda,
a NFE Power Distribuidora de Gas Natural Ltda e a UTE GNA | Geragdo de Energia S.A
obtiveram autorizagdes para importarem GNL.

69 Energias de Gaspar SPE Ltda, SWAP Gas & Energia Ltda, CH5 Comercializadora de Gas
Natural Ltda, UTE Paulinia Verde Ltda e Gascom Comercializadora de Gas Ltda.


https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/01/04/novos-fornecedores-de-gas-estreiam-com-10-do-mercado.ghtml
https://pesquisa.in.gov.br/imprensa/jsp/visualiza/index.jsp?data=03/05/2022&jornal=515&pagina=2&totalArquivos=86
https://forbes.com.br/forbes-money/2022/03/eig-e-petrobras-estao-mais-proximos-de-acordo-sobre-gasoduto-bolivia-brasil/
https://sei.cade.gov.br/sei/modulos/pesquisa/md_pesq_documento_consulta_externa.php?11fcbFkN81DNKUdhz4iilnqI5_uKxXOK06JWeBzhMdu1o7VqyXeq9tKSSC3I_YlnBX8Qjt099g7spbtEu5Ayyw231CwgJVfHIlDyXLjJ2POVQiE_BP16PPFu93JfMN3x
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2022-07/petrobras-conclui-venda-da-gaspetro
https://www.canalenergia.com.br/noticias/53205065/obras-no-terminal-gas-sul-avancam-com-termino-de-cravacao-de-estacas
https://epbr.com.br/crise-dos-precos-do-gnl-nao-prejudica-terminal-de-sao-paulo-diz-cosan/
https://www.agenciapetrobras.com.br/Materia/ExibirMateria?p_materia=984096
https://www.canalenergia.com.br/noticias/53205065/obras-no-terminal-gas-sul-avancam-com-termino-de-cravacao-de-estacas
https://www.terminalgassul.com.br/o-projeto/
https://www.abegas.org.br/arquivos/83837
https://epbr.com.br/chamada-publica-para-contratacao-do-gasoduto-gasig-atrasa/
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-7-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20g%C3%A1s%20natural
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-46-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20g%C3%A1s%20natural
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-72-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20gnl
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-93-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20gnl
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-95-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20gnl
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-116-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20gnl
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-139-2022?origin=instituicao&q=COMERCIALIZA%C3%87%C3%83O%20DE%20G%C3%81S%20NATURAL
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-204-2022?origin=instituicao&q=COMERCIALIZA%C3%87%C3%83O%20DE%20G%C3%81S%20NATURAL
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-203-2022?origin=instituicao&q=COMERCIALIZA%C3%87%C3%83O%20DE%20G%C3%81S%20NATURAL
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-295-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20g%C3%A1s%20natural
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-394-2022?origin=instituicao&q=comercializa%C3%A7%C3%A3o%20de%20g%C3%A1s%20natural
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-53-2022?origin=instituicao&q=carregamento%20de%20g%C3%A1s%20natural
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-94-2022?origin=instituicao&q=carregamento%20de%20g%C3%A1s%20natural
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IV. ESTATISTICAS

VARIAGAO REAL DO

PIB (%) 20 2021 202 21T4 2022T1
Brasil 1,2% -3,9% 4,6% 41% 1,6%  1,5%
China 6,0% 22% 81% 49% 40% 4,8%
Estados Unidos 2,3% -3,4% 5,7% 4,9% 5,5% 3,5%
india 3,7% -66% 89% 91% 47% 4,1%
Japdo 02% -45% 16%  12% 04% 0,7%
Unido Europeia 2,0% -59% 54% 42% 49% 5,6%
Russia 22% -2,7% 4,7%  3,8%

Mundo 2,9% -3,1% 6,1%

Fonte: OCDE e FMI.
Nota: Variagdo trimestral em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

EVOLUCAO DE MOEDAS SELECIONADAS EM RELACAO AO DOLAR
(BASE 100 = JANEIRO 2021)
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Fonte: EPE a partir de Banco Central do Brasil.
Nota: Renminbi é a moeda oficial chinesa, enquanto luan é o nome da sua unidade bésica.

BALANCO GLOBAL DE OFERTA E DEMANDA DE PETROLEO
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Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui 6leo cru, condensados, liquidos de géds natural (LGN), ndo convencionais, biocombustiveis
liquidos e ganhos de processamento. N&o inclui gas natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido.
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RS 2022 2022 2022

ABR Mai Jun

PETROLEO E GAS
($/b ou $/MMBtu)

Brent 70,82 73,51 79,61 100,87 99,35 108,19 117,13
WTI 68,04 70,58 77,33 93,67 101,78 104,57 109,62
Henry Hub 3,89 435 4,75 4,67 660 8,14 7,70
NBP 16,31 16,82 32,41 31,92 24,76 19,04 21,79
JKM 18,60 18,70 35,14 31,22 27,97 22,67 27,88
GNL Japao 17,64 16,90 31,57 27,40 34,60 31,10 23,30
GNL Brasil 11,52 10,60 21,80 19,31 32,06 n.d. n.d.

Nota: Precos de petréleo em USS$/b e precos de gds natural em US$/MMBtu. Os precos NBP e JKM estdo
consolidados até o dia 22 de junho. A cotagdo “GNL Japdo” corresponde ao prego Delivered Ex Ship (DES)
das cargas contratadas para entrega nos portos do Japdo, incluindo seguro e frete. A cotagdo “GNL Brasil”
corresponde ao prego Free on Board (FOB) das cargas importadas pelo Brasil, ndo inclui frete e seguro.

oo 200 o N2 221 202 2o 202
(milhdes b/d)

Africa 71 75 75 75 73 716 74
Américas 32,5 33,0 336 340 33,2 332 34,2
Asia-Pacifico 9,0 9,1 9,0 9,0 9,2 9,2 9,2
Europa e Eurasia 17,7 179 17,8 18,4 185 18,6 184
Oriente Médio 27,5 281 288 294 300 304 303
Mundo 93,9 956 96,7 983 981 990 99,5

Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui 6leo cru, condensados, liquidos de gds natural (LGN), ndo convencionais, biocombustiveis
liquidos e ganhos de processamento. Ndo inclui gés natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido.

eremtne | 20| 20| WZ1 202 W2 22 a2
(milhdes b/d)

Africa 41 44 43 45 45 46 45
Américas 27,7 29,9 306 30,9 29,7 308 308
Asia-Pacifico 339 358 348 367 368 37,5 365
Europa e Eurasia 17,7 18,7 19,7 196 17,6 189 18,3
Oriente Médio 83 86 90 88 90 88 85
Mundo 91,8 97,3 984 100,4 97,5 1006 98,6

Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui dleo cru, condensados, liquidos de gas natural (LGN), ndo convencionais e biocombustiveis
liquidos. Ndo inclui gés natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido.

BALANCOS REGIONAIS DE OFERTA E DEMANDA DE PETROLEO
(milhdes b/d)

©2020 2021 ©2021T3 202174 2022 2022 g 2022

Jan Fev Mar
40
19,2 21,7
20
3,0 2,9 4,7 3,4 01
0
-20 epe
-40 -24,9 -27,3
Africa Américas Asia-Pacifico Europa e Oriente
Eurdsia Médio

Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui 6leo cru, condensados, liquidos de gas natural (LGN), ndo convencionais, biocombustiveis
liquidos e ganhos de processamento. Ndo inclui gés natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido.

O,


https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=33940
https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdd.htm
https://www.spglobal.com/platts/en/our-methodology/price-assessments/natural-gas/uk-nbp-natural-gas-price-assessments
https://www.spglobal.com/platts/pt/our-methodology/price-assessments/lng/jkm-japan-korea-marker-gas-price-assessments
https://www.meti.go.jp/english/statistics/sho/slng/
https://oilgas-info.jogmec.go.jp/nglng_en/index.html
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.eia.gov/opendata/

epe

Empresa de Pesquisa Energética

CAPACIDADE OCIOSA DE

PRODUCAO DE PETROLEO  2020| 2021

T4 Tl ABrR Mal JuN

(milhdes b/d)

Opep 536 5,23 391 3,29 2,82 298 2,74

Fonte: EIA.

VARIAGAO DA PRODUGAO DE PETROLEO EM RELACAO A 2019

(milhdes b/d)

® 2021 202173 202174 202271
0,6
03 0,4 epe
0,1 0.2 0,1 0.2 0,1
! 00’ " 0,0
01 n | n I
0,4 02 5-02
0,9 -0,7 08 -0,7
41,1
-1,4
Ardbia Brasil Canada EUA Ird Libia Russia Vene-
Saudita zuela

Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui éleo cru e condensados.

INDICADORES DE
ATIVIDADE DO SETOR DE
OLEO & GAS \

2021 2022
T4 T1

2020

2021

Sondas em uso

Estados Unidos 433 478 559 633 690 719 738
Mundo 1.352 1.361 1.537 1.537 1.603 1.628 1706
Contratos futuros
NYMEX WTI 2.328 2.909 2.769 2.796 2.662 2.528 2464
(mil contratos)
Fator de utilizagdo
de refinarias
Asia 85% 90% 93% 91% 86% 87% 87
Brasil 76% 78% 83% 82% 85% 82%
Estados Unidos 79% 87% 89% 90% 90%
Europa 72% 77% 81% 79% 82% 79% 81

Fonte: EPE a partir de ANP, Baker Hughes, EIA e Opep.

Nota: Sondas em uso incluem sondas de petréleo, gas natural e outras. O fator de utilizagdo de refinarias
da Europa considera apenas os 16 paises europeus que pertencem a OCDE, enquanto o fator de utilizagdo
das refinarias da Asia abrange China, Coreia do Sul, india, Jap&o e Singapura.

ESTOQUES COMERCIAIS DE PETROLEO E DERIVADOS NOS PAISES DA OCDE
(bilhGes de barris)

';Jf;?g’lg %‘j‘;‘f’zm @ 2020 ®2021 @ 2022
3,5
3,3 epe
3,1
2,9
27

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul

Fonte: EPE a partir de [EA.
Nota: Inclui 6leo cru, condensados, LGN, cargas de refinarias, derivados de petrdleo (gasolina, destilados
médios, 6leo combustivel e outros produtos), aditivos/oxigenados e outros hidrocarbonetos.

Ago Set Out Nov Dez

2021/ 2022 2022 2022 2022 [ RODADAS DE LICITACAO DE PETROLEO E GAS NATURAL NO MUNDO EM 2022
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Més Pais Rodada de Licitagdo

Egito 2021 Limited Bid Round
Fev india Open Acreage Licensing Policy Bid Round-VI|
Australia i(gf:agif;f;7£252etroleum Exploration
Indonésia 2nd Round 2021
Noruega Awards in Predefined Areas (APA) 2021
Paquistao Bidding Round 2022
Timor-Leste  2nd Licensing Round
? Mai india Discovered Small Fields (DSF) Bid Round-IlI
@ Jun I:E:;d € 2021 Deep Water Competitive Bid Round

Jul  Malasia Malaysia Bid Round 2022

Out Mogambique 6th Licensing Round
Libano 2nd Offshore Licensing Round
Dez .
T
rinidad e 2022 Onshore Competitive Bid Round
Tobago
Fourth Offshore Bid Round for New Natural
n.d. Israel .
Gas Exploration
n.d. Somalia Offshore Licensing Round

Fonte: Science, Energy and Resources (Austrélia), Directorate General of Hydrocarbons (india), Lebanese
Petroleum Administration (Libano), Ministry of Energy (Paquistdo), Ministry of Energy and Energy
Industries (Trinidad e Tobago), Ministry of Energy and Mineral Resources (Indonésia), Ministry of
Petroleum & Mineral Resources (Egito), Norwegian Petroleum Directorate (Noruega), Somalia Petroleum
Authority (Somalia), Autoridade Nacional do Petrdleo e Minerais (Timor-Leste), Petronas (Maldsia),
Instituto Nacional de Petréleo (Mogambique), Ministry of Energy (Israel)

ESTOCAGEM SUBTERRANEA DE GAS NATURAL NA EUROPA
(% capacidade total)

2018 2019 @ 2020 @ 2021 2022
100%
80%
60%
40%
20%

0% r T T T T T T T T T T T
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: EPE a partir de AGSI+.

epe

PRODUGCAO DE OLEO &

GAS NO BRASIL 2021

(mil b/d ou MMm?3/d)

Petréleo 2905 3.014 12.822 2977 2998 2.877
Mar (pré-sal) 2.142 2.223 2.121 2.265 2.298 2.239
Mar (pds-sal) 675 705 617 626 618 564
Terra 88 86 84 86 82 74

Gas natural 134 136 133 135 138 131
Mar (pré-sal) 90 93 90 97 98 95
Mar (pds-sal) 21 19 20 21 21 19
Terra 23 24 23 17 19 17

Fonte: ANP.
Nota: Produgdo de petréleo em mil barris por dia (b/d) e produgéo de gas natural em milhdes m* por dia
(MMm?3/d). Petrdleo inclui 6leo cru e condensados. Produgdo de gas natural se refere a produgdo bruta.


https://www.eia.gov/outlooks/steo/marketreview/crude.php
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://rigcount.bakerhughes.com/intl-rig-count
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pnp_unc_dcu_nus_m.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/topics/oil-market-report
https://www.industry.gov.au/
http://www.dghindia.gov.in/
https://www.lpa.gov.lb/
https://www.lpa.gov.lb/
http://www.mpnr.gov.pk/
https://www.energy.gov.tt/2020-deep-water-competitive-bid-round/
https://www.energy.gov.tt/2020-deep-water-competitive-bid-round/
https://www.esdm.go.id/en
https://www.petroleum.gov.eg/en/Pages/HomePage.aspx
https://www.petroleum.gov.eg/en/Pages/HomePage.aspx
https://www.npd.no/en/
http://somalialicensinground.com/
http://somalialicensinground.com/
http://www.anpm.tl/
https://www.petronas.com/mpm/malaysia-bid-round-2022
http://www.inp.gov.mz/en/Mozambique-6th-Licensing-Round
https://www.gov.il/en/departments/news/press_300522
https://agsi.gie.eu/#/historical/eu
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
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VARIACAO DA PRODUGAO BRASILEIRA DE PETROLEO, COM DESTAQUE PARA AS BACIAS

DE CAMPOS E SANTOS, EM RELACAO A JANEIRO DE 2019 (mil b/d)

Bacia de Santos @ Bacia de Campos == Produgdo brasileira
1.500
epe

1.000
500

0
-500

-1.000
2019

Fonte: EPE a partir de ANP.
Nota: Inclui dleo cru e condensados.

2020 2021 2022

PRECOS DE REFERENCIA DO OLEO DIESEL NOS ESTADOS UNIDOS E DE REALIZAGAO NO

BRASIL (RS$/I)

Estados Unidos
[ ) (cotagdo de referéncia na
Costa do Golfo - USGC)

Brasil
(prego de realizagdo

6.00 nas refinarias)

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
000 Frrr—rrr—r—rmrtrrrrrrrr e
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: EPE a partir de ANP, EIA e Banco Central do Brasil.
Nota: O preco de realizagdo no Brasil representa o dleo diesel S10. A cotagdo de referéncia para os Estados
Unidos é a Ultra-Low Sulfur No 2 Diesel Spot FOB U.S. Gulf Coast.

epe

PRECOS DE REFERENCIA DA GASOLINA NOS ESTADOS UNIDOS E DE REALIZAGAO NO

BRrAsIL (RS/I)

Estados Unidos
[ ) (cotagdo de referéncia na
Costa do Golfo - USGC)

Brasil

(prego de realizagdo
6,00 nas refinarias)

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
000 F-rr—rrr—r—r—rtrrrrrrrr+trrrrrrrrrbeeeeeeebeeeeee

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: EPE a partir de ANP, EIA e Banco Central do Brasil.
Nota: A cotacdo de referéncia para os Estados Unidos é a Gasoline Regular Spot FOB U.S. Gulf Coast.

epe

PRECOS DE REFERENCIA DO PROPANO NOS ESTADOS UNIDOS E DE REALIZAGAO DO

GLP No BRASIL (RS/kg)

Estados Unidos
[ ) (cotagdo de referéncia
Mont Belvieu)

Brasil
(prego de realizagdo
nas refinarias)

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00 epe

0,00 hrrrrrrrrrrbrreEEEEEEEE— e
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: EPE a partir de ANP, EIA e Banco Central do Brasil.

Nota: O prego de realizagdo no Brasil considera a diferenciagdo do P-13 e granel que vigorou até margo de
2020. Desde entdo, ndo ha diferenciagdo de pregos do GLP, em fungdo do disposto na Resolugdo CNPE
n2 17/2019. A cotagdo de referéncia para os Estados Unidos é a Propane Spot FOB Mont Belvieu.

Boletim de Conjuntura da Industria do Oleo & Gds — Numero 12 — 12 Semestre/2022

BALANCO DE IMPORTAGAO E EXPORTACAO DE DERIVADOS DE PETROLEO NO BRASIL

(mil b/d)

Exportagdo Importagao Importagao
de derivados de derivados liquida

600
200
-200
-600

epe
-1.000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: EPE a partir de ANP.
Nota: Importagdes sdo indicadas como negativas, enquanto exporta¢des sdo positivas. Ndo inclui
fornecimento de QAV para aeronaves estrangeiras e de combustiveis maritimos para navios estrangeiros.

PRECOS DE GAS NATURAL AO CONSUMIDOR FINAL NO BRASIL

(R$/m?)
Industrial @ Automotivo Comercial @ Residencial
8
6
4 f//—/
2
epe
0 FH——T+++r+ T T t
2019 2020 2021 2022

Fonte: EPE a partir de MME.
Nota: Faixas de consumo por segmento: Industrial - 20 mil m3/d; Automotivo - faixa Unica; Comercial -
800 m*/més; Residencial - 12 m3/més.

VARIACAO DA PRODUGAO DE GAS NATURAL EM RELAGAO A 2019

(MMm3/d)

350 ® 2021 202173 202174 2022T1
250
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50 I I 4
-50 3
epe
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Catar Canada Aus- Brasil
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Alemanha EUA Rdussia China

Fonte: EPE a partir de JodiGas e ANP.

BALANCO DE EXPORTAGAO E IMPORTAGCAO DE GAS NATURAL E GNL NO MUNDO

(MMm3/d)

® 2020 2021 202174 202271 @ 2022/Abr
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Fonte: EPE a partir de JodiGas.
Nota: Importagdes liquidas sdo indicadas como negativas, enquanto exportagdes liquidas sdo positivas.
Europa compreende Reino Unido, Alemanha, Franga, Espanha, Itdlia e Turquia. Dados para Russia

indisponiveis a partir de dez/21.


https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/paineis-dinamicos-da-anp/paineis-dinamicos-sobre-exploracao-e-producao-de-petroleo-e-gas/paineis-dinamicos-de-producao-de-petroleo-e-gas-natural
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.jodidata.org/gas/
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.jodidata.org/gas/
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BALANGO DE EXPORTAGAO E IMPORTACAO DE GNL NO MUNDO
(MMm?3/d)

® 2020

2021 202174 202271 @ 2022/Abr
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Fonte: EPE a partir de JodiGas.

Nota: Importagdes liquidas sdo indicadas como negativas, enquanto exportagdes liquidas sdo positivas.
Europa compreende Reino Unido, Alemanha, Franga, Espanha, Itdlia e Turquia. Dados para Russia
indisponiveis a partir de dez/21.

PRODUCAO BRUTA E OFERTA NACIONAL DE GAS NATURAL
(MMm3/d)

@ Oferta nacional Absor¢cdao em UPGNs Consumo E&P

@® Queima e perdas Reinjegdo == Produgdo nacional
200 epe
150 131 135 136 139 137 133 132 137 132 137 133 134 137
100
_’——W—_
L
0

abr-21  jun-21
Fonte: EPE a partir de MME.

ago-21 out-21 dez-21 fev-22  abr-22

Diretora de Estudos do Petrdleo, Gas e Biocombustiveis
Heloisa Borges Bastos Esteves

Superintendente de Derivados de Petrdleo e Biocombustiveis

Angela Oliveira da Costa

Superintendente de Petrdleo e Gas Natural

Marcos Frederico Farias de Souza

Coordenagao Técnica

Ana Claudia Sant’Anna Pinto
Marcelo Castello Branco Cavalcanti
Marcelo Ferreira Alfradique
Patricia Feitosa Bonfim Stelling

Suporte Administrativo

Sergio Augusto Melo de Castro
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OFERTA TOTAL DE GAS NATURAL NO BRASIL
(MMm?/d)

@ Oferta nacional Importacdo Bolivia @ GNL & Oferta total
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Fonte: EPE a partir de MME.

Nota: Em out/21 e dez/21, houve importagio de 0,16 MMm?®/d e 2 MMm?®/d, respectivamente, de gas
natural da Argentina, que ndo estdo exibidos na escala do grafico.

DEMANDA DE GAS NATURAL NO BRASIL
(MMm3/d)

@ N3o-termelétrico Termelétrico @ GUS/Ajustes ®Demanda total
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Fonte: EPE a partir de MME
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https://www.jodidata.org/gas/
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural

